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Denge Yatirnm Holding Anonim Sirketi’nden

Ortakhigmzin ctkarilms / Odenmis sermayesinin 5.000.000 TL’den 8.000.000 TL’ye
artirilmas nedeniyle ihra¢ edilecek toplam 3.000.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Soz konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun #4%iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulynea .19./.92./2242 tarih ve .78/625.. say1 ile kayda
alimmistir, Ancak kayda almma ortakhgimizin ve paylarmnm Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
ihrageilar sorumludur., Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen arac kuruluslara
da zararm ihracegilara tazmin ettirilemeyen kism i¢in miiracaat edilebilir., Bagimsiz denetim
Kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklan
raporlardaki yanhs ve yaniltier bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde Yansitmasindan
asagida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu Kuruluslari temsile yetkili kisiler sorumludur:

Denge Yatirim Holding Anonim Sirketi, halka arzda arac; kurum ve Piyasa Damsman}
olarak yer alan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamammdan, MG]




I. Piyasa Damismam Goriisii
Piyasa Danismam Goriisii

24.10.2011 tarihinde Gelisen Isletmeler Piyasasi Piyasa Damsmanh@ Anlasmasi
imzaladigimiz Denge Yatirnm Holding A.S.’ye iliskin goriisiimiiz asagida belirtilmistir.

Sirket, sermaye piyasalarmdan fon saglamak amaciyla ihra¢ edecegi paylarm islem gormesi
amaciyla IMKB biinyesinde kurulan Gelisen Isletmeler Piyasasy’nda sermaye artirum yolu
ile halka acillmak iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu ve IMKB’ ye basvuruda bulunmustur.

Rapor ve eklerinden de anlagilacag: iizere, Sirket; sermaye piyasasi mevzuati ve diger
diizenlemelerden kaynaklanan hukuki ve mali yiikiimliiliiklerini saglayacak sekilde yapi
olusturmus, is siireclerini tanimlamis ve belirlemistir.

Sirket, halka arzdan saglayacagi kaynakla girisim sermayesi yatinnm ortakhg kurmayi,
finansal hizmetler sektoriindeki bilgesel yatirnmlarimi artirmayl, finansal hizmetler
sektoriindeki karhhk oram yiiksek bagh ortakliklarmm &ézkaynaklarm giiclendirerek
faaliyetlerini gelistirerek siirdiirmeyi hedeflemektedir.

Piyasa Damsmam olarak, Sirket nezdinde yaptigimz c¢ahsma ve degerlendirmeler
sonucunda ve Sirketin tarafimiza sundugu bilgi ve belgeler dogrultusunda, Denge Yatirim
Holding A.S.’nin gelisme ve biiyiime potansiyeline sahip bir sirket oldugunu, Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen Isletmeler Piyasasi Listesi’ne kabul edilerek sermaye
piyasalarindan yararlanmasmn uygun olacag hakkindaki olumlu goriisiimiizii bilgilerinize
sunariz.

Piyasa Danismani Raporu Ek/1’de yer almaktadir.




Yatiromcilarg Uyari:

“Bu izahname, “dﬁ§ﬁndlmektedir’§ ‘?;lanlanmaktadzr”, “Izedeﬂenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektediy” gibi kelimelerie tfade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. By tijr actklamalar belirsizlik ve risk icermekte oly , Sadece izahnamenin Yayim
tarihindeki ongiriileri ve beklentileri 8O0stermelktediy, Bircok faktor, ortakliginuzin gelecege
yonelik aciklamalaring, ongiriilenden colk dahq Jarkl sonuclanmasing Yol acabilecektiy,”




I1. Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Goriisii:

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Yonetim Kurulu’nun 18/07/2012 tarihli toplantisinda,
Piyasa Danigmant tarafindan hazirlanan 17/07/2012 tarihli yeni Sirket Raporu’nun kamuya
duyurulacak rapor olarak kabul edilmesine ve asagida yer alan hususlarin Sermaye Piyasasi
Kurulu’na bildirilmesine karar verilmistir:

- IMKB GIP Yénetmeligi’nin 5 inci maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak, aym
maddede yazih GIP Listesi’ne kabul kriterleri esas alimmak suretiyle Denge
Yatinm Holding A.S.”nin GIP Listesi’ne kabul basvurusunda bulunulan
3.000.000 TL nominal degerli paylarmmin Borsamiz Birincil Piyasa’da yapilacak
halka. arz islemi sonucunda satist gerceklesecek kismmm GIP Listesi’ne kabul
bagvurusu uygun goriilmiis olup, s6z konusu paylar icin GiP’te islem sirasi

acilacaktir.
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ITI. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Géoriisii:

Sirket’in bagh ortakhigit Toma Finance Ltd. tarafindan Tiirkiye’de yapilan finansal islemler
ile Sirket’in ortaklari, yonetim ve denetim kurulu tiyeleri ile ilgili olarak BDDK’nm
12.04.2012 tarih ve 7777 sayih yazisinda,

[13

Yurtdisinda yerlesik Toma Finance Ltd, tarafindan yurticinde yerlesik tiizel kisilere
kredi kullandirmasimin Tiirk Parast Kiymetini Koruma Haklanda 32 sapili Kararn
17’nci maddesine ve 5237 sayt Tiirk Ceza Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine aykirilk
teskil ettigine iliskin olarak bu asamada herhangi bir bulguya rastlanilmadig,

® Toma Finance Ltd. ’nin Tiirkiye’de temsilcilik, acente biiro, sube veya benzeri
orgiitlenmesi bulunduguna iliskin bir bulguya ulasilamadig,

® Toma Finance Ltd.’nin ilan reklam ye kamuoyu actklamalarinda T drkive’de Kurulu
banka gibi faaliyer gosterdigi izlenimini wyandiracak Yadeler kullanddiging ve kredi
kullandirmak haricinde Tiirkiye’de yerlesik kisilere, 5411 sayir Bankaculik Kanununun
(Kanun) 4’iincii maddesinde belirtilen faaliyet konularindg hizmet verdigine iliskin
herhangi bir tespite ulastlamadig,

e Dolayisiyla bu asamada eldeki veriler isiginda, Kanunun 150°nci maddesinde
tamimlanan “Izinsiz Bankacilik Faaliyetinde Bulunmal;” Sucunun olusmadyg:

anlasimgtr.”

denilmektedir.




IV. GIP’TE RiSK BILDIRiM FORMU UYGULAMAS] HAKKINDA BiLGi

Borsa liyeleri, miisterilerinin GiP’te islem gérecek menkul kiymetlerin birincil ve
ikincil piyasa islemlerine aracilik Yapmadan énce, ortakhk paylarmin GiP Listesi’ne kabul
edilme Kriterleri, piyasa damismam uygulamasi, kamuyu aydinlatma hususunda GIP ve
Hisse Senetleri Piyasasi arasmdaki farklibklar ve Gip’te islem gérecek menkyl kiymetlere
yatrmm yapmanm riskj ve Karsilasabilecekleri diger riskler konusunda Yatirnmailar
bilgilendirmekle yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu (Ek) miisterilerinin
emirlerinin Gip’e iletilmesine ilk defa aracithk etmeden $nce niiisterilerine imzalatmalar;
zorunludur. Séz Kkonusy formun bir Ornegine www.imkb.gov.tr, www.gedik.com ve

www.dengeholding.com. tr adreslerinden ulasuabilir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kanun

Borsa

TTK

TTSG

Kurul/SPK

Arac1 Kuruluslar

Ortaklik/Sirket

Takasbank

Merkezi
Kayit Kurulusu

Borsada Satis

NAD

Denge / Sirket

: Sermaye Piyasasi Kanunu’nu (“SPK™)

: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’n, (“IMKB”)

: Tiirk Ticaret Kanunu’nu,

: Tuirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ni

: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu

: Araci kurumlar ile bankalari,

: Anonim Ortaklifi, (Denge Yatirim Holding Anonim Sirketi’)

: Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ni

: Merkezi Kay1t Kurulusu A.S.’ni (“MKK™)
: IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasinda Birincil Piyasa’da satist,
: Net Aktif Degeri

: Denge Yatirim Holding AS.
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin zeti olup, sermaye piyasas araclarma iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1. Ortakhk Hakkinda Bilgi:

Denge Yatirim Holding A.§., Denge Grubu sirketlerinin kontrol ve istirak hisselerine sahip ana
sirkettir.

Denge Holding, yurt i¢inde ve yurtdisinda mevcut ve hedefledigi; finansal hizmetler, i¢ ve dig
ticaret ve enerji sektdrlerinde kurulmug ve kurulacak sitketlerin sermayelerine ve yOnetimlerine
igtirak etmek, ana sirket fonksiyonlarin yerine getirmek tizere 2007 yilinda kurulmug ve faaliyete

geemigtir.

Finansal hizmetler, dis ticaret ve enerji sektorlerine odaklanmig olan Denge Holding, hedefledigi
yatmmlarim yurt i¢inde ve yurt diginda faaliyet gosteren istirakleri ve bagl ortakliklar vasitast ile
gergeklestirmekte, Grup Sirketleri faaliyetlerini "Denge Yatirim Holding A.S." semsiyesi altinda
stirdiirmektedir.

2010 yili sonunda, biiyiime ve genisleyen organizasyon yapisma paralel olarak Sirket merkezi
Levent'e tagimmustir.

Denge Holding'in ikisi yurtdisinda olmak iizere toplam 2 bagh ortakligi ve 1 istiraki
bulunmaktadir. Grup sirketleri, hali hazirda; Tirkiye, Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti (KKTC) ve
Bosna Hersek Federasyonu'nda faaliyet gostermektedir. Toma Finance Ltd. ve DNG Dis Ticaret
A.S Denge Holding'in bagli ortakliklari, Bor banka d.d. Sarajevo ise istirakidir.

Sirket’in bagli ortakligs Toma Finance Ltd, 2007 yilinda Kuzey Kibris Tiirk Cumburiyeti'nde
kuralmus ve Sirketler Mukayyitligi'ne kaydedilmis; dis ticaret finansmam, isletme sermayesi
finansmam, alacak finansmani ve &zel sermaye yatirimlari konularinda faaliyet gosteren bir finans
kurulusudur. Toma Finance Lid. sermayesinde Denge Yatirim Holding A.S.'nin pay1 % 99.987'dir.

DNG Dis Ticaret A.S. 2004 yilinda kurulmus, 2009 yilinda yapilan esas s6zlesme degisikligi ile
Istanbul Ticaret Odasi'na "Dis Ticaret Sermaye Sirketleri" kategorisinde kaydedilmistir. DNG Dis
Ticaret A.S.'nin kurulus amaci; imalat sanayi iirlinlerinin ihracatina aracilik etmek suretiyle Tiirk
ihracatgilarina hizmet vermektir. Denge Holding'in DNG Dis Ticaret A.S.'ndeki istirak oram
%99,60'dxr.

Sirket’in bolgesel yatirrm stratejileri gergevesinde hedeflenen pazarlardan biri olan Bosna
Hersek'te, 2011 yilinda yatirimlarma baslanmig; bankacilik ve finansal hizmetler sektoriinde
faaliyet gosteren ve %14.26 oramndaki hissesi yine Bosna Hersek Federasyonu’nda faaliyet
gosteren Privredna banka d.d. Sarajevo’ya (PBS Banka) ait olan BOR Banka dd. Sarajevo'ya
igtirak edilmistir.

1995 yilinda Saraybosna'da kurulan ve mevduat kabuliinii ‘haiz ticari bankacilik lisansina sahip
olan BOR Banka'mmn 31 Aralik 2011 itibariyle toplam aktifleri KM 216.371.000 aim.
Ozvarliklar: ise KM 45.698.00'dir (EUR 1=KM 1.9558). B
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Denge Yatnm Holding, Evo Power Mekanik ve Elektrik Enerji Sis. Tic. Ltd.Sti. ile birlikte
Bosna-Hersek Federasyonu Enerji Madencilik ve Sanayi Bakanlig ve federasyonun elektrik
tiretim sirketleri PE ELEKTROPRIVREDA BIH, PE ELEKTROPRIVREDA HZHB, RMU
BANOVICI, GORNJA NERETVA 'mn Tuzla, Kakaknj (2) ve Bugojno'da yenilemeyi ve yeni inga
etmeyi planladig toplam 1.150 MW kurulu glice sahip 4 termik santralin yenileme ve/veya yapimi
isleri ile ilgili olarak ortaklasa taahhiit ve miihendislik hizmetleri verilmesi konularinda hazirliklar
yapilmas: ve igbirligi imkanlarimn aragtirilmast konularinda China National Corporation for
Overseas Economic Cooperation (CCOEC) tarafindan 2011 yili Nisan aymnda bir yilligima
yetkilendirilmis, bu yetki May1s 2012°de yeni bir yetki belgesi ile bir yil daha gegerli olmak iizere
uzatilmastir.

Bosna-Hersek Federasyonu Enerji Madencilik ve Sanayi Bakanligi ve kamu sermayeli elektrik
sirketlerinin s6z konusu projelerle ilgili hazirlik ¢alismalar: halen stirmektedir

2012-2013 yillarinda yeni sermaye piyasasi ortakliklart kurulmas, halka arz yoluyla sirketlerin
halka agilmasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem gormesi Denge
Holding’in diger hedeflerini olusturmaktadir.

Bu amagla Denge Yatirim Holding A.S., Sermaye Piyasas1 Kurulu ve T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanh i¢ Ticaret Genel Midiirltigii’'nden alinan izinleri miiteakip, 2011 Yili Olagan Genel
Kurul Toplantis1 kararina istinaden; 2012 yili Subat aymnda halka agilmak amaciyla 50.000.000.-
TL (Elli Milyon) kayitl sermaye tavam ile kayith sermaye sistemine geemis; 50.000.000.-TL’lik
kayith sermaye tavam icinde olmak tzere, 5.000.000.-TL olan ¢ikaridmis sermayesinin ortaklarin
riichan haklarinin tamamen kisitlanarak 5.000.000.-TL’ndan  8.000.000.-TL'na nakit olarak
artirilmasina ve séz konusu paylarm IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda halka arz edilmesine

karar vermistir

1.2.Sirketin Ortakhk Yapis1

Sermaye Payi / Oy Hakk
Ortagm Ticaret Unvan/Ad: Soyads Grup Nama/Hamiline Son Durum
(TL) (%)

Recep Ali KEYDAL A Nama 996.000 19,920
Recep Ali KEYDAL B Hamiline 3.999.400 79,988
Ayhan YILMAZ B Hamiline 1.150 0.023
C.Tayyar OZERDEM B Hamiline 1.150 0.023
Ali Yalm TUNA B Hamiline 1.150 0.023
R. Cengiz MALIKI B Hamiline 1.150 0.023

TOPLAM 5.000.000 100

1.3.Sirketin Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetcisi

Sirket, bir baskan, dort tiyeden olusan yonetim kurulu tarafindan yonetilmektedir. Yonetim Kurylu
Bagkam Recep Ali KEYDAL, iiyeler; Cafer Tayyar OZERDEM, Rugen Cengiz MAEI] Ajhaiis,
YILMAZ ve Ali Yalin TUNAdan olusmaktadir. / Y
da Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérev yapsz{ial&é,
 yamanda Sirket’in Genel Miidiirii olarak gorev yapmakiadit, . $if
nMurat AKIN ve Hasan KEYDALdur. A\
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Gorev
Temsil Son 5 Yilda Su;’esn Sermaye Payr
Adi Soyady Gorevi Is Adresi Ettigi Ortaklikta
" i o Kalan
Tiizel Ustlendigi .
Kisilik Gorevler Gorev
Siiresi | (TL) (%)
Beyaz Karanfil Sok. 3 wilf3
Recep Ali KEYDAL Baskan | No:14 34330 Levent | Yoktur. Y K. Baskam 3’ 4.995.400 99,908
/ Istanbul y
Beyaz Karanfil
Ayhan YILMAZ Saskan | g leak No:14 34330 | Yoktur, | YK: Baskan |3 yil/3 1.150 0,023
Vekili . Vekili yil
Levent/Istanbul
Beyaz Karanfil Yﬁnetin}_ 3 vil/3
C. Tayyar OZERDEM | Uye Sokak No:14 34330 | Yoktur. | Kurulu Uyesi 3’ 1.150 0,023
Levent/Istanbul /Genel Mudir |~
Beyaz Karanfil .
Ali Yalin TUNA Uye  |Sokak No:14 34330 |Yokwr, |OcnelMudir 3 yil/3 1.150 0,023
: Yardimcisi yil
Levent/Istanbul
Beyaz Karanfil ) 3vil/3
Rugen Cengiz MALIKI | Uye Sokak No:14 34330 | Yoktur. | Y.K. Uyesi 1{ 1.150 0,023
Levent/Istanbul y
Adi Soyadi Is Adresi Son 5 Yilda Ortaklikta | Gorev Siiresi / Kalan |-
Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi
Hakan Murat AKIN Beyaz Karanfil Sokak No:14 34330 Denetim Kurulu Uyesi 3yl/3 yil
Levent/Istanbul
Hasan KEYDAL Beyaz Karanfil Sokak No:14 34330 Denetim Kurulu Uyesi 3yil/3 yil
Levent/istanbul

1.4.Bagimsiz Denetim Sirketi
Sirket’in Bagimsiz Denetim Sirketi; MGI Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’dir.

Denge Yatirim Holding Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Ana Ortaklik”) ve Bagl Ortakliklari’min (hep
birlikte “Grup”) Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: X1, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Teblig” gergevesinde UMS/UFRS ye gore 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihleri
itibariyle diizenlenmis konsolide bilangosunu, ayni tarihlerde sona eren déneme ait konsolide kapsaml
gelir tablosunu, konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu (“konsolide
finansal tablolar”) ve dnemli muhasebe politikalarinm 6zetini ve dipnotlarmi MGI Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.denetlemistir.

Denge Yatirim Holding A.S.’nin bagh ortakliklarmdan yurtdiginda yerlesik Toma Finance Ltd.’in aym

donemlere ait UFRS’ye gore diizenlenmis kapsamli gelir tablolari, 6zkaynak degisim tablolar1 ve nakit
akim tablolar1 ise K.K.T.C.’nde yerlesik bagimsiz denetim kurulugu Tatar &Co. tarafindan denetlenmistir.

1.5.Riskler

1.5.1.Ortakhga ve Iginde Bulundugu Sektore fliskin Riskler
10 Temmez 2017

Sektorel Riskler: 4
Sirket Finansal Hizmetler sekforiinde faaliyet gostermektedir. Bu sektér yapisi geregi ‘yurti¢i e
yurtdigt finansal piyasalarda mieydana gelen dalgalanmalardan dogrudan e’ckile:nmel{té‘eijqrf> -

€ sermaye yatirimi yapmay1 ongordiigii sirketler agirlikh olarak KOBI
entiz kurumsallasma siirecini tamamlayamamig kiiciik ve orta §leekli

11 YATIRI




isletmelerin gerek mevcut faaliyetlerini gerekse gelecege yonelik yatirim planlamalarim
profesyonel risk analizleri yapilmaksizin ytirlitmesine bagl olarak meydana gelebilecek olumsuz
durumlar geri dénmeyen krediler ve/veya beklenen getiriyi saglamayan yatirimlar seklinde
sektdriin en biiyiik riski olarak én plana cikmaktadir.

Finansal dalgalanmalarin iilke ekonomisine de zarar verebilme potansiyeli sektor i¢in farkhi bir
risk daha olusturmaktadir. Makroekonomik verilerin kotiilesmesi ile birlikte diisen talep
ekonominin kii¢ilmesine neden olmaktadir.

Sirketin Faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirketin finans sektSriinde faaliyet gosteren bagh ortaklig: Toma Finance Ltd, agirlikls olarak geri
dénmeyen kredilerle ilgili riskler olmak iizere yukarida belirtilen sektérel risklerden etkilenebilir.
Sirket, ayrica, yurt iginde veya yurt digindaki olumsuz ekonomik gelismelere ve diger sistematik
risklere bagl olarak belirli dénemlerde belli dleeklerde de olsa kayiplara ugrayabilir.

Sirket faaliyetlerini sitirdiiriirken kendisini destekleyen istirak veya bagh ortaklik iliskisi icerisinde
bulundugu bir banka bulunmamaktadir. Bu durum finansal kriz ortamlarinda Sirket’in kredi
kaynaklarina erisimi konusunda sektsrdeki diger baz: sirketlere gére bir dezavantaj olusturabilir.

1.5.2.ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler-

Sirket hisselerinin IMKB’de iglem goren degeri, ortaklik faaliyetlerinden bagimsiz olarak genel
piyasa kosullar1 ¢ercevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin faaliyet sonuglarindan, finansal
durumundan, temettii ve sermaye artrrim politikalarindan etkilenebilir.

1.5.3.Gelisen Isletmeler Piyasasi’na Iliskin Ozel Riskler

* Gelisen Isletmeler Piyasas: (GIP),IMKB kotasyon sartlarim saglayamayan gelisme
ve bilylime potansiyeline sahip sirketlerin, sermaye piyasalarindan fon saglamak i¢in
ihra¢ edecekleri menkul kiymetlerin islem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir ortam
yaratmak amactyla kurulmustur.

e GIP, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’ndan (HSP) farkli ve miinferit piyasa olarak
organize edilmistir. GIP’in islem kurallari ve uygulanan iglem yontemleri HSP ile
benzerlikler gosterebilecegi gibi farkliliklar gosterebilir. Sirket paylarinin GIP
Listesi’ne kabul edilme kriterleri, piyasa danigmani uygulamast, kamuyu aydinlatma
hususunda GIP ve HSP arasinda farkliliklar bulunmaktadir.

® Sirket paylarmmn GIP Listesi'ne kabuli, IMKB Gip Yonetmeligi’'ne gore
yaptlmaktadir.

e Paylant GIP’te islem goren ortakliklar, Kurul kaydina alindiklari tarihi izleyen
hesap dénemi boyunca birinci temettiiii dagitmayabilirler. (Seri IV, No:3 9) ‘.;-'z“:

7
ihra¢ Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirlerine Iliskin Riskler l : »
SPK’ nun Seri: IV No:27 sayili « Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Halka Agik. Anoni
Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avans: Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig” )
halka agik ortakliklarmn birinci temettii tutars, hesap donemi karindan kanunlara g% - ayrilma:
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa geemis yil zararlar digtildiikien
sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz, Paylarin Borsa’da islem goren sirketler
ilgili kar1, nakden veya hisse senedi olarak dagitabilir ya da sirket biinyesinde dagitmadan birakma
é;onusunda serbesttirler. 19 Tenmz 2012
| E

.cg@x%e kar1 olugsmasma ragmen, genel kurul kar dagitmama ka%a ilir.
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Ihrag Edilen Paylarm Sermaye Kazancima iliskin Riskler:

Sirket paylar halka arz 6ncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir oOrgiitlii piyasada iglem
gormemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyat: sirket tarafindan belirlenecek olup, arz sonrasi
IMKB'de olusacak fiyattan farklilik gosterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra,
ekonomideki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak, paylarin fiyati piyasada
belirlenecektir,

Sirketin finansal performansimn beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasasi kosullarinin
kétiilesmesi durumunda sirket paylarimin fiyat: diisebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda
olarak yatirim karar: almalidir.

Isbu izahnamenin Madde 9.3. “Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakligm ve
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek &nemli degisiklikler”
baglikli boliimiinde de belirtildigi izere; Sirket, S.S. Bogazici Yapr Arsa ve Konut Kooperatifi’nde
sahip oldugu tiyeligini 2009 yilinda satis yoluyla devretmis, elde ettigi karin1 2011 yilinda igtirak
satig kazanci olarak kaydetmis ve istirak satig kazanci istisnasindan yararlanmigtir. Ancak, Sirket,
paylarnin halka arz: siirecinde olas1 vergi risklerinin bertaraf edilmesi amactyla 14.06.2012 ve
15.06.2012 tarihlerinde 2009, 2010 ve 2011 yillar1 diizeltme beyanlar1 verilmis ve bu beyanlara
istinaden tahakkuk ettirilen vergi ve ceza tutarlar1 tamamen odenmigtir. Ilgili diizeltme sonucu
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 10 Subat 2012 tarihinde onaylanan ve tarafimizdan ayn: tarih
itibariyle denetim raporu diizenlenen 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ve 6nceki déneme ait
finansal tablolar, yine Sirket Yénetiminin aldig:s 12 Haziran 2012 tarihli yeni bir kararla
degistirilmis ve bu nedenle ayn1 dénemlere iligkin raporun yeniden diizenlenme geregi dogmustur.
Bu cergevede, Sirket tarafindan verilen vergi diizeltme beyanlarinin vergi otoritesi tarafindan
incelenmesi neticesinde olusabilecek ek vergi cezasi riskleri bulunmaktadir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket'in kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine pay1 oraninda
igtirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Halka arz sonrasinda Sirket paylarimin piyasa fiyat: istikrarsiz olabilir. Halka arz sonrasinda pay
sahipleri gelecekteki sermaye artirimlarinda “Yeni Pay Alma Haklar1”n1 kullanamadiklari takdirde
paylan sermayenin biitiiniine oranla deger kaybina ugrayabilir. Sirketin paylarimn alim satiminin
durdurulmast pay bedelini olumsuz etkileyebilir. Paylar igin aktif veya siirdiiriilebilir bir alim
satim piyasast olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklarinin pay satisi,
Sirket’in pay degerinde bir diigiise neden olabilir veya Sirket kontroliinde bir degisime sebebiyet
verebilir. Sirketin aciz haline diismesi durumunda Sirket’in hissedarlarinin elindeki paylarin deger
tamamen diigebilir.

IMEB’de islem gorecek paylarin oyda imtiyazi bulunmamaktadir.

Halka arzda satis1 yapilacak olan paylar (B) grubu olup, bu paylarm 1 TL nominal degerli pay i¢in
1 oy, halka arz edilmeyen (A) grubu paylarm ise 1 TL nominal degerli pay i¢in 15 oy hakk:
bulunmakta olup, bu durumda halka agik (B) grubu paylara sahip olacak ortaklarin yOHEHm.
kuruluna iiye segebilme imkam kisith gdzitkmektedir. /_;,:;" S N :
Sirket hisselerinin IMKB’de islem goren degeri, ortakhik faaliyetlerinden bagimsiz d’larai é@fpelif“
piyasa kogullari gercevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin faaliyet sonuglarlndép, finansal .
durumundan, temettii ve sermaye artirim politikalarindan etkilenebilir., Wy, O
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1.5.4. Diger Riskler:

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup®un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak
ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir.

Kur riski
Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini

olusturmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsihkli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliiltigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi
riskidir.

Global Riskler:
Sirketin faaliyetleri Tiirkiye ve Diinya'da meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal

degisikliklerden etkilenebilir.
1.6. Thraca iliskin 6zet veriler
Sirket Yonetim Kurulu’nun 15.02.2012 tarih ve 2012/7 sayih kararma gore ;

50.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde olmak tizere Sirket’in cikarilmg
sermayesinin 5.000.000.-TL’den 8.000.000 TL’ye artinlmasina ve artirilan 3.000.000 TL’lik
sermayeyi temsil eden B Gurubu hamiline yazili 1 TL nominal degerli paylar, mevcut
ortaklarm yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda
halka arz edilmesine karar verilmistir.

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup, iigtincii kisilere devri
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri cercevesinden higbir kosula bagh olmaksizin tamamen

serbesttir.
Nama/Hamiline Nominal Halka Arz Edilen Toplam Nominal Sermayeye
Grubu Deger Adet Deger Oram
(TL)
B Hamiline 1 3.000.000,- 3.000.000,- %37.5

Satig, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Sabit Fiyatla Talep T oplﬁmgg Ve Sats
yontemi ile IMKB Birincil Piyasa’da “sermaye artirmu” seklinde gergeklestirilecektir. Halka. ar:
siiresi 2 (iki) isgiiniidiir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri drnegine www.kap.Zov.{r; v
wwwigedik.com adresinde jJaf edilecek sirkiilerde belirtilecektir. N
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THRACA ILISKIN OZET VERILER

Konsorsiyum Lideri Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Oncesi Sermaye 5.000.000 TL
Halka Arz Sonras: Sermaye 8.000.000 TL,
Halka Arz Edilecek Pay Nominal Degeri 3.000.000 TL

- Sermaye Artirimi 3.000.000 TL
Halka Arz Oram % 37.50
Bir Pay Bagina Ihra¢ Maliyeti 0.138TL
Bir Payin Satig Fiyati 335TL
Satig Yéntemi IMKB Birincil Piyasa’da

Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis

Islem Gorecegi Pazar IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi
Fiyat Istikrar Planlanmiyor
Ek Satis Yok

1.7.ihraca ve Borsada islem Gormeye iliskin Bilgiler: (satis ve dagitim esaslari, mevcut
paylarm satan ortaklar, ihra¢ maliyeti vb.)

Mevcut Paylarin “Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile halka arz edilmesi
nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satig siiresi i¢inde
[MKB’de islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa'da seans saatleri 10.30-12.00"dir. IMKB'de islem yapmaya
yetkili aract kuruluslarin listesi IMKB aylik biiltenlerinde yer almaktadir. Halka arz sonuglari,
Seri: VIII, No:66 Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagrtim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden ilk is giinii 6zel durum agiklamas: seklinde kamuya duyurulur. Paylarin fiziken teslimi
soz konusu olmay1p paylar, Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri
bazinda kayden izlenecektir. Dagitim zaman onceligi kuralina gore ve IMKB’nin 11.03.2011 tarih
ve 366 sayili “Borsa Birincil Piyasada 1k Halka Arzlarda Uygulanacak Yeni Islem Yéntemleri”
Genelgesinde belirlenen esaslara uygun olarak yapilacaktir.

Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden birinci giin birincil piyasa seansinin sonunda dagitim
yapilabilir. Halka arzda yeterli talep gelmemesi durumunda satilan kisim kadar tescil edilerek
sermaye artis1 islemi tamamlanacaktir. Satilamayan paylar noter huzurunda iptal edilecektir. Thrac
maliyeti toplam 416,495.23 TL ve pay basina ihrag maliyeti 0.139 TL’dir.

1.8.Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler
Sirketin internet sitesi www.dengeholding.com.tr www.kap.gov.tr ve www.gedik.com

adreslerinde ilan edilecektir.

1.9.Se¢ilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler;

Secilmis Finansal Kalemler 31.12.2011 31.12.2010
(TL) Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gecmis
Donen Varliklar 11.858.619 6.380.258
Duran Varliklar 915.988 256.761
Toplam Varliklar 12.774.607 6.637.019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.109.526 871.755
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.752.553 489.195
Ozkaynaklar 6.912.528 5.276.069
Net Satis Gelirleri 83.760 o 33D 990
Briit Kar 2.146.830 . 478.937
Faaliyet Kan 7 1.250.056 , L. 1.232.480
Dénem Kar / 1.154.561 T 1968:455
..L/Ana Ortaklik-Paylarr—3 // 1.26%. (D3 L 977,990
[ Pay Bagina Kazam; // Wi 0,30 Yo - 0,24,
s -l 4 ;..‘ : B R ; LN \\
10 Tones 2017 O @ENGE

15 vmﬁsmmwlha\&.&

,\



1.9.1. Karsilastirmali Konsolide Gelir Tablosu

2011 2010
S . Bagimsiz .
Siirdiiriilen Faaliyetler (TL) Denégtim'den Denetli}lzimnsgecmis
Gecmis -
Net Satis Gelirleri 83.760 332.990
Satislarm Maliyeti (-) 87.129 286.516
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) -3.369 46.474
Faiz, licret, prim, komisyon ve diger gelirler 2.150.199 432.464
Finans Sektorii Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 2.150.199 432.464
Briit Esas Faaliyet Kari 2.146.830 478.937
Genel Yonetim Giderleri (-) 381.568 337.561
Faaliyet Kari 1.765.262 141.376
Diger Faaliyet Gelirleri 3.328.147 2.971.989
Diger Faaliyet Giderleri (-) 3.843.353 1.880.885
Finansal Gelirler 86.374 78.955
Finansal Giderler (-) 192.025 82.957
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zarari 1.144.405 1.228.478
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir/Gideri -14.350 -285.090
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 24.506 25.068
Net Donem KaryZaran 1.154.561 968.455
 Diger Olagandisi Gelir ve Karlar (Kontrol giicii Olmayan Paylar ) -53.950 -9.535
Ana Ortakhk Paylari 1.208.512 977.990
| Diger Kapsamli Gelir , 81.897 0
Finansal Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim 81.897 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 1.236.458 968.455
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -53.950 -9.535
Ana Ortakhk Paylari 1.290.409 977.990
1.9.2. Karsilastirmali Konsolide Bilanco
VARLIKLAR 12.774.607 __6.637.019
Cari/ Dénen Varhklar 11.858.619 6.380.258
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.391.444 3.481.016
Finansal Yatirimlar 1.418.932 488.250
Ticari Alacaklar 116.516] 165.072
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 6.869.148 2.135.248
Hiskili Taraflardan Alacaklar 0 0
Diger Alacaklar 1.307 953
Diger Dénen Varliklar 61.273 109.718
‘Cari Olmayan/Duran Varhkiar 915.988 256.761
Finansal Yatirimlar 663.485 0
Maddi Duran Varliklar 220.006 4
Maddi Olmayan Duran Varliklar 995 i
J Erfelemnis Vergi Varhig: % 31.157 !
w -‘DllgermGamv-@hnayan“Bmaﬁ‘Vﬂa rlﬂ}%{ 345
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.109.526 871.755
Finansal Borglar 2.111.205 347.387
Ticari Borglar 4.054 10.751
Hiskili Taraflara Borglar 1.574.239 29.144
Odenecek Vergiler 14.350 128.233
Diger Kisa Vadeli Yiikiimltiliikler 465 0
Diger Kisa Vadelj Borglar 405.213 336.240
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.752.553 489.195
Finansal Borglar 1.740.639 483.233
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 0 0
Kidem Tazminat; Karsihig w 3.961
1liskili Taraflara Borglar 0 0
OZKAYNAKLAR 6.912.528 5.276.069
Ana Orta_kﬂégéit ('jzkaynaklar , 6.424.844 4.722.545
Odenmis Sermaye 5.000.000 4.000.000
Sermaye Diizeltmesi F arklar 0 0
Deger Artis Fonlary 81.897 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 33.005 1.119
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 101.430 ~256.564
Net Dénem Kari/Zarar 1208.512 977.990
Emisyon primi 0 0
Kontrol giicii olmayan paylar 487.684 353.524
TOPLAM KAYNAKLAR 12.774.607 6.637.019
1.9. Mevcut Sermaye ve Sermaye Piyasas) Araclart Hakkinda Bilgi;
16.11.2011 tarihinde yapian Olaganiistii Gene] Kurul sonras; Sirket’in ortaklik yapisi asagida
verildigi gibidir:
Grup Nama / Sermaye Payi / Oy Haklk
Ortagmn Ticaret UnvanyAd, Soyady Hamiline Son Durum
(TL) Pay Oram
Recep Ali KEYDAL A Nama 996,000 19.920%
Recep Ali KEYDAL B Hamiline | 3550 400 79.988%
Ayhan YILMAZ A Nama 1,150 0.023%
C.Tayyar OZERDEM A Nama 1,150 0.023%
Ali Yalin TUNA B Hamiline 1,150 0.023%
R. Cengiz MALIK] B Hamiline 1150 0.023%
TOPLAM 5.000.000 100.00%




L.10. Istirakler ve Bagh Ortakhklar Hakknda Bilgi

Faaliyet
Yeri

Faaliyet Konusu

Thracat Islemlerine Aracilik Etmek

Finansal Hizmetler m
DNG Dss Ticaret A.S.

004 yilinda kurulan Denge Grup Pazarlama ve Dis Ticaret Ltd. Sti; 2009 yih Mayis ayinda
yapilan nevi ve unvan degisiklikleri ve 0denmis sermayesinin 1.000.000 TL’ye artiriimas; ile
DNG Dis Ticaret A.S. unvan: altinda bir anonim sirkete dOniistiiriilmiigtiir.

DNG Dis Ticaret'in kurulugunda, imalat sanayi fiiriinlerinin ihracating aracilik ederek
misterilerine; ihracat aracilik hizmetleri, KDV tahsilati, ihracat prefinansman: ve alacak
finansman1 hizmetleri sunulmas amaglanmis ve orta vadede, sirkete ortak olacak diger ihracatc:
girisimcilerle birlikte 100.000.000 ABD Dolary tutarinda yillik asgari ihracat hedefine ulasarak
95/7623 sayili Ihracat Rejimi Karar’nin 3tincii maddesinin (k) bendi uyarinca ylirtirliige konulan
“Ihracat 2004/12” sayil Teblig kapsaminda “D1s Ticaret Sermaye Sirketi” statiisii kazanilmasi

planlanmistur.

Ancak, 2009-2011 yillarinda kiiresel ekonomik gelismelerdeki olumsuz seyre bagh olarak by
plamn uygulanmas; ekonomik gidisatin izlenerek yeni gelismelere uygun bir karar verilmesi
gayesiyle ertelenmistir.

Denge Yatirrm Holding A.S.’nin 13.12.2011 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda istiraki
bulunan DNG D1s Ticaret A.S.’de Recep Ali KEYDAL a ait bulunan 558.000 TL nominal degerli
paylarn satin alinmasina karar verilmig; 08.03.2012 tarih 2012/10 sayill Yoénetim Kurulu
Karari’na bu paylarin, beher pay: 1,00 (Bir) Tiirk Liras: fiyattan olmak lizere, 558.000 TL bedelle
Denge Yatirim Holding tarafindan satin alinmustr,

Bu pay iktisabmdan sonra Denge Yatirim Holding A.S.’nin DNG Dig Ticaret A.S.’deki istirak
oran1 % 99,60’a ylikselmistir.

DNG Dis Ticaret A.S. Ortaklik Yapis
Ortak AdvUnvan; Pay Grubu Pay Tutan Pay1 (%)

Denge Yatirim Holding AS. A 433.000 43,30
Denge Yatirm Holding A.S. B 563.000 56,30
Recep Ali KEYDAL B 1.000 0,10
Hasan KEYDAL B 1.000 0,10
C.Tayyar OZERDEM A 1.000 0,10
Yalin TUNA B 1.000 0,10

Toplam 1.000.000 100,00

ONG DIS TICARET ANONIM SIRKETI
Cil Ng: 514277 /0
gsle] "“Grubu':~7~4-«TG)P¥AN-1VE S TICARET

: gc ¢t Sermaye Sirketleri
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Toma Finance Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti’nde (KKTC) Uluslararas: Isletme Sirketleri Yasasi’na istinaden 2007
yihnda kurulmus ve Lefkosa Sirketler Mukayyitligi’ne kayith olan Toma Finance Ltd, KKTC
Ekonomi Bakanligi'nin diizenlemeleri ¢ercevesinde bir  finans kurulusu olarak faaliyet
gostermektedir.  Sirketin 99,98% oraninda hissesi Denge Yatirim Holding A.S.'ne ait

bulunmaktadir. Sirketin faaliyetleri asagidaki hizmetlerden olugsmaktadir:

Isletme Sermayesi Finansman
Dig Ticaret Finansmani
Alacak Finansmani

Ozel Sermaye Yatirimlar

Toma Finance Ltd, by hizmetlerin; yeterli kredi degerliligine sahip imalat sanayi ve hizmet
sektriinde faaliyet gosteren kiiciik ve orta Olgekli isletmelere sunmaktadir., Teminat portfoyii ve

hizmetlerden kaynaklanan yiiksek kaliteli alacaklardan olusmaktadir. Kredi portfSyiiniin
ybnetiminde kredi biiyiikliigii acisindan yogunlasmadan ve ayrica sektére] yogunlagsmadan
kaginilmakta, kredi portfoyti uygun deger sekilde cesitlendirilmektedir.

Toma Finance Ltd. KKTC Ekonomi ve Enerji Bakanligi'ma bagh ve aym bakanligm denetim ve
gbzetimi altinda bulunmaktadir,

inanilmakta ve Kuzey Kibris’ta finans, egitim ve turizm sektorlerinin onciiliigiinde olusacak yeni
ekonomik atilim ortaminda saglam bir pozisyon alinmas; hedeflenmektedir.

BOR BANKA DD.SARAJEVO

Sitket’in bolgesel yatirim stratejileri gergevesinde, finansal hizmetler sektériinde hedefledigi
pazarlardan birisi olan Bosna Hersek'te, 2011 yilinda igtirak ettigi BOR Banka dd. Sarajevo 1995

yilinda Saraybosna'da kurulmustur.

Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren BOR Banka dd. Sarajevo, mevduat kabulii dahi] tiim ticari
bankacilik lisanslarina sahiptir. BOR Banka'min 31 Aralik 2011 itibariyle toplam aktifleri KM
216.371.000, toplam 6zvarhklar ise KM 45.698.00'dir (EUR 1 = KM 1.9558).

BOR Banka d.d. Sarajevo, Saraybosna Borsasi’na kote edilmis (Sarajevo Stock Exchange-
“SASE”) ve paylan “BORBRK3” kodu ile SASE’de islem g6rmektedir

2. RISK FAKTORLERI

2.1.0rtakhiga ve Icinde Bulundugu Sektire Iliskin Riskler
2.1.1.Sektére liskin Riskler 7
Sirket, Sirketin bagh ortakliklar ile igtirakleri, mali yatirimlar ve finansal hizmetle;j sektorlérinde
faaliyet postermektedir. Bu sekidrler dogasi geregi yurtici ve yurtdist finansal piyasalanda
: : v-gelen-dalgalan{nalardan dogrudan etkilenmektedir. %
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Sirket’in is yaptigi ve Sérmaye yatinmi yapmayi ongérdigi sirketler agirlikl olarak KOBI
statiisiine girmektedir. Heniiz kurumsallasma siirecini tamamlayamamis kiigiik ve orta Slcekli
igletmelerin gerek meveut faaliyetlerini gerekse gelecege yonelik yatirim  planlamalarim
profesyonel risk analizleri yapilmaksizin ytriitmesine bagh olarak meydana gelebilecek olumsuz
durumlar geri donmeyen krediler ve/veya beklenen getiriyi saglamayan yatirimlar seklinde
sektdriin en biiyiik riski olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Finansal dalgalanmalarmn iilke ekonomisine de zarar verebilme potansiyeli sektor icin farkls bir
risk daha olusturmaktadir. Makroekonomik verilerin kétiilesmesi ile birlikte diisen talep
ekonominin kiigtilmesine neden olmaktadir.

2.1.2.Ortakhga Iliskin Riskler
Genel

Sirket sermaye yatirimi yapacagi sirketlerle ilgili mekanizmalar olasi olumsuzluklardan minimum
diizeyde etkilenecek sekilde olusturmustur. Cok 6zel sartlarin varligina dayali yapilan yatirimlarda
konulan sermaye, finansal piyasalardan yapilacak borglanmalar, ciro ve karlilik tahminleri olasi en
kotlimser senaryolara dayandirilarak yapilmakta ve bu senaryonun gerceklesmesi halinde dahi
Sirket’in ve yatirim yaptig sirketin yoluna devam edebilecegi ortamlarin olusturulmasima dikkat

edilmektedir.

Sirketin finans sektériinde faaliyet gosteren bagh ortaklifi Toma Finance Ltd. yukarida belirtilen
olasi olumsuzluklardan minimum etkilenmek icin uyguladig risk yonetimi mekanizmasim yillar
icerisinde siirekli gelistirmistir. Sirket secici bir yaklasimla davranarak olusturdugu miisteri
portfSylinii siirekli yakin takibi altinda tutarak izlemektedir. Etkin risk analizi calismalarina
ilaveten kuvvetli sermaye yapist da Toma Finance Ltd’in risklerini minimumda tutmas; acisidan
onemli bir avantaj olusturmaktadir. Ancak ekonomik gelismelere bagh olarak bu stratejiler dahi
belirli donemlerde kabul edilebilir olgekte de olsa kayiplar dogurabilmektedir.

Sirket faaliyetlerini siirdiirtirken arkasinda kendisini destekleyen bir banka bulunmamaktadir. Bu
durum olas: nakit sikigiklig1 yasanan ortamlarda Sirket’in nakit kaynaklara erisimi konusunda bir
problem yaratabilecek sekilde algilanabilir. Sirket’in risk yonetiminden sorumlu yéneticileri
yatirim yapilan ve/veya kredi verilen sitketlerin portfoy igerisindeki yerini, sirketlere ve
sektorlerine &zel riskleri yakin takip ederek ve hacim biiytimesini degil yiiksek karliligi ve
minimum geri dénmeyen kredi oranini hedefleyen stratejileriyle bu riskin elimine edilmesine

odaklanmagtir.

Sirket’in ve bagh ortakliklarmdan DNG Dis Ticaret A.S.’nin d6nemsel olarak hisse senetlerine,
sabit getirili menkul degerlere ve bir kismi alim satim amagli, bir kismi ise spot piyasada alman
pozisyonlarn vadeli piyasada alman ters yonde pozisyonlarla korunmas: amagh vadeli islemler
yaptigi gbz Oniine alindiginda bu piyasalarin finansal dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi de
risk faktorleri arasinda bulunmaktadir.

Denge Yatirmm Holding A.S. ve bagh ortaklips DNG Dig Ticaret A.S.; ” 13.03.2012 tarihli “Para
ve Sermaye Piyasas1 Araglarinin Alim Satinna Dair Beyan” konulu yazilari ile;

“Yurtici ve yurt disi hisse senetleri, vadeli islemler ve opsiyon borsalar: ve FX piy alaro .
kisa vadeli alim-satim amagl olarak; hisse sened; islemlerine ve hisse senetlerine veyg.emtia B
veya dp !

vize dayall vadeli islemlerden kaynakianan visklerin girket oz sermayeleéin{ﬁ'g'&EQ}?\gi a4
210 gramini asmayacak sekilde yapilacagim ” \ g

ST ——— 19 Tenmuz 012

:g
7 / 2 Gy .




Ust Yonetim ve Kilit Calisanlara Dayanma

Sirket’in rekabet glictinii korumast ve is stratejisini uygulamasi bityiik sl¢iide iist yonetimi ve kilit
personeline bagldir. Tiirkiye’de Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrde personel rekabeti kalifiye
kisi eksikligi nedeniyle yogundur. Sirket iist yonetim ekibi tyelerinin ve/veya kilit personelin
kayb: Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Operasyonel ve Teknolojik Riskler

Sirket’in faaliyeti, niteligi geregi operasyonel risk yaratmaktadir. Sirket’in faaliyet alam c¢ok
sayida islem yapmaya dayalidir ve bu iglemlerini kaydetme ve yiiriitme potansiyel olarak insan ya
da teknoloji hatalarina ya da i¢ kontrol sistemlerinin igslem yetkileri konusunda aksamas; riskine
agiktir. Sirket’in bu riski yonetememesi; isi, finansal durumu, faaliyet sonuglari iizerinde ters
etkiye yol agabilir.

Teshis edilmemis, Beklenmeyen ya da Konjonktiirel Riskler

Sirket faaliyetleri icin risk yOnetimi politikalari, prosediirleri ve teshis yontemleri gelistirmeye
Onemli bir kaynak aywrmis durumdadir. Yine de, Sirket tarafindan uygulanan risk yonetimi

2.2.ihra¢ Edilen Paylara Iliskin Riskler:

S8z konusu paylarin IMKB'de islem gormeye baslamasiyla birlikte paylarn fiyat1 genel piyasa
kosullar1  gercevesinde dalgalanabilecegi gibi, sirketin  faaliyet sonuglarindan, finansal
durumundan, temettii ve Sermaye artirim politikalarindan etkilenebilir.

Anonim ortakliklar tarafindan cikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payma temsil eden,
yasal sekil sartlarna uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraka pay denir. Pay’m sahibine
sagladigi haklarin baginda mali haklar gelir,

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler;

Kar pay: (temettii) geliri:

SPK’ nun Seri: IV No:27 sayili “Sermaye Piyasast Kanununa tab
temettii avansi dagitiminda uyacaklar1 esaslar hakkinda teblige g

esihe. gore kar-dagstim
g§r¢ ;lgairk pay1 dagitilir,

SeitNramasiig Karativess) ne
\; Merkul Deneoer AS.
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Paylari GIP’te islem géren ortakliklar, Kurul kaydina alindiklar: tarihi izleyen ii¢ hesap donemi
boyunca birinci temettiiti dagitmayabilirler. (Seri IV, No:39)

Sermaye kazaner: Zaman iginde pay degerinde meydana gelen artistan elde edilen gelirlerdir.

Bunun yaminda payin sahibine sagladig: yonetimsel haklar da vardir. Bunlar da esas olarak oy
hakk: ve yonetime katilma hakkidir.

Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina liskin Riskler:

Sirket paylari halka arz éncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir Orgiitli piyasada islem
gormemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyati sirket tarafindan belirlenecek olup, arz sonrast
IMKB'de olusacak fiyattan farklilik gosterebilir. Ayrica paylar ihra¢ edildikten sonra,
ekonomideki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagl olarak, paylarn fiyati: piyasada

belirlenecektir.

Sirket’in  finansal performansinin beklentilerin altinda olusmast veya sermaye piyasasi
kogullarinin kotiilesmesi durumunda sirket paylarimn fiyat: diisebilir. Yatirrmeilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket'in kar ve zarara ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine pay1 oraninda
igtirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Halka arz sonrasinda $irket paylarinin piyasa fiyat: ¢ok sayida ve farkli sebeplere bagh olarak
istikrarsiz olabilir. Halka arz sonrasinda pay sahipleri gelecekteki sermaye artirimlarinda “Yeni
Pay Alma Haklari”m kullanamadiklar: takdirde paylar1 sermayenin biitiiniine oranla deger kaybina
ugrayabilir. Sirketin paylarinin alim satiminin durdurulmas: pay bedelini olumsuz etkileyebilir.
Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi ve likidite olusmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklarinin pay satigy, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden
olabilir veya Sirket kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir. Sirketin aciz haline diismesi
durumunda Sirket’in hissedarlarmin elindeki paylarin degeri tamamen diisebilir.

IMKB’de Islem Girecek Paylarm Oyda imtiyazs Bulunmamaktadar.

Halka arzda satis1 yapilacak olan paylar (B) grubu olup, bu paylarin 1 TL nominal degerli pay icin
1 oy, halka arz edilmeyen (A) grubu paylarin ise 1 TL nominal degerli pay igin 15 oy hakk:
bulunmakta olup, bu durumda halka acik (B) grubu paylara sahip olacak ortaklarm yonetim
kuruluna tiye segebilme imkani kisitli gbzitkkmektedir.

2.3.Geligen Isletmeler Piyasasi’na fliskin Ozel Riskler

*Gelisen Igletmeler Piyasasi (GIP),IMKB kotasyon sartlarim saglayamayan gelisme ve
bilylime potansiyeline sahip sirketlerin, sermaye piyasalarindan fon saflamak igin ihrac
edecekleri menkul kiymetlerin islem gorebilecegi seffaf ve diizenli bir ortam yaratmak
amaciyla kurulmusgtur. s

\ *GIP, IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’ndan (HSP) farkli ve miinferit piyasa olarak %Eg@%ﬂzzé
allann ve uygulanan islem yontemleri HSP ile benzcrhklcr
ar gosterebilir. Sirket paylarmin GIP Listesi’ne (buledﬂ ne::
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kriterleri, piyasa danisman uygulamas, kamuyu aydmlatma hususunda GIP ve HSP arasmda
farkliliklar bulunmaktadir.

*Sirket paylarmin GiP Listesi’ne kabuli, IMKB Gip Yonetmeligi’ne gore yapilmaktadur.

2.4.Konjenktiirel Riskler

Sirketin faaliyetleri Turkiye ve Diinya'da meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
degisikliklerden etkilenebilir.

2.5.Diger Riskler

2.5.1.Sermaye Riski Yénetimi

Sirket hem portfsy yatirimlar: yaparken hem de bagli ortakliklarinim fonlama ihtiyacim karsilarken
agirhikli  olarak Ozsermayesini  kullanmaktadir. Sermayeyi y&netirken Sirket’in  hedefleri,
ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak icin en uygun
sermaye yapisim siirdiirerek Grup Sirketleri’nin faaliyetlerinin devamin; saglayabilmektir.

tutarim  degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni enstriimanlar ¢ikarabilir ve
bor¢lanmay: azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermaye riskini hem kredji riskini izlemek suretiyle (ki 2.5.2°de detayl anlatilmigtir) hem de
net finansal borg¢/toplam 6z Sermaye oramim kullanarak izler, Borg/@zsermaye orani Net Borcun
Sirket dzsermayesine bolinmesiyle bulunur. Net Borg toplam nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutaridan dusiilmesiyle hesaplanir.

konusunda da sikint; yaratabilir. Bu sebeple sirket faaliyetlerini siirdiirtirken minimum dig
bor¢lanma prensibiyle hareket etmekte ve kredi alacaklarinin vade dagilimu ile kendi bor¢larimin
vade dagilimini eg tutmaya calisarak kendi sermayesinin her dénem gereken likiditenin altinda
kalmasini engellemeye calismaktadr.

Sirket sahibi kurulustan bu yana Sirket’e nakit sermaye koyarak tiim risk Snlemleri disinda
Sirketin mali yapistmn giiclii ve giivenli olmasina $zen gostermektedir,

2.5.2. Kredi Riski

Kredi riski, karsilikls iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yukiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramas: riskidir.
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. 3L12.2011

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diskili  Diger Diskili  Diger  Bankalardaki
Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihj itibartyla maruz kalman
azami kredi riski
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine 6,869,148 1,307 3,382,616
ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri
. 31.12.2010
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili  Diger 1liskili Diger  Bankalardaki
Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 2,135,248 953 1,258,643

2.5.3. Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadel; varliklarin

kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucy olarak

ortaya ¢ikabilmektedir. Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilim agagidaki gibidir:

31.12.2611
1 aya 3 aya 3ay- Iyil- 5 yi-
kadar kadar 1yiarast Syl aras _*+  Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 3,391,444 3,391,444
Finansal yatirimlar 1,418,932 1,418,932
Ticari alacaklar 116,516 116,516
Finans Sekt6rii Faaliyetlerinden

Alacaklar 6,869,148 6,869,148
Hligkili taraflardan alacakiar -
Diger alacaklar 1,307 1,307
Stoklar 0 0
Serefive -
Finansal Yatirimlar 663,485 663,485
Maddi duran varliklar 220,006 220,006
Maddi olmayan duran varliklar 995 995
Diger cari/dénen varliklar 61.273

Ertelenmis vergi varlig

Diger cari olmayan/duran varliklar 345 r: 3&‘?;_(

ﬁ‘-m&plam,.y rinklarw,m.“....m.w_.u..ﬁ.wmm,. 3,392,751 7,046,936 0 221,346 0
2,111,205 1,740,639 19 T 2012 s
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Ticari borglar 4,054 4,054

Iliskili taraflara borglar 1,574,239 1,574,239
Diger borclar 405,213 405,213
Diger kisa vadeli yiikiimiiilikler 465 465
Dénem ka1 vergi yikimHilugi 14,350 14,350
Borg karsiliklar -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar 11,915 11,915

Ertelenmis vergi yiikiimliilagi -

Toplam kaynaklar 4,054 1,574,239 2,531,233 1,740,639 0 11,915 5,862,079
Net likidite pozisyonu 3,388,697 5,480,018 2,531,233 1,519,292 - 2,101,659 6,912,528
31.12.2010
1aya 3 aya 3ay- 1yd- 5 yil-
kadar kadar lvilarasi 5wl arasi + Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3,481,016 3,481,016
Finansal yatinmlar 488,250 488,250
Ticari alacaklar 165,072 165,072
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 2,135,248 2,135,248
[liskili taraflardan alacaklar - -
Diger alacaklar 953 953
Diger donen varliklar 109,718 109,718
Finansal Yatinmlar 0 0
Maddi duran varliklar 228,367 228,367
Maddi olmayan duran varliklar 915 915
Diger cari/donen varliklar -
Ertelenmis vergi varhi 27,125 27,125
Diger cari olmayan/duran varhiklar 354 354
Toplam varhklar 3,481,969 2,410,039 - 229,636 - 683,375 6,637,019
31.12.2010
1 aya 3 aya Jay- 1wt~ Syil-
kadar kadar Iyilarasi 3yl aras + Vadesiz Toplam
Finansal borglar 347,387 483,233 830,620
Ticari borglar 10,751 10,751
Itigkili tarafiara borglar 29,144 29,144
Diger borglar 356,240 356,240
Diger kisa vadeli yitkismlulukler - -
Donem kart vergi yitkimliliigis 128,233 128,233
Borg karstliklan
Calisanlara saplanan faydalara iliskin karsiliklar 5,961 .
Ertelenmis vergi yikiimlilugo 2 Y
; iy
4 Toplam kaynakiar 10,751 29,144 831,860 489,195 (I 350,949
NN
CUiKIdjte poziyoii — =y 3471,218 2,388,216 -831,860 -259,559 i 8,276,069
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2.54. Kur Riski

Yabanci para varliklar, yitktimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir Grup’un
bilangosu bazinda déviz pozisyonu asagidaki gibidir:

Déviz Bazinda Ayrntily
31.12.2011 31.12.2010
Déviz Cinsi Déviz tutar1  TL Tutar: Déviz Cinsi Diviz tutarr  TIL Tutar
Varhklar
Banka USD 126 238 USD 156 242
EURO 2.081 4.496
Toplam 238 4737
Toplam [1] 1]
Kisa Vadeli Net doviz pozisyonu 238 4.737
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler [} 1]
Net déviz pozisyonu 238 4.737
3. SIRKET HAKKINDA BiLGILER
3.1. Tamticx Bilgiler
E Ticaret Unvam | Denge Yatirim Holding Anonim Sirketi }
Merkez Adresi Beyaz Karanfil Sok. No:14, 34330 Levent-
Istanbul
Fiili Yonetim Adresi Beyaz Karanfil Sok. No:14, 34330 Levent-
Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu | Istanbul
Ticaret Sicil Numaras: 634640
Ticaret Siciline Tescil Tarihj 09.07.2007 - 6870
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresiz
Siiresi
| Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C.Kanunlar
Esas Sézlesmeye Gore Amagc ve Smnai, ticari ve mali maksatlarla, kurulmug veya
Faaliyet Konusu kurulacak, yerli ve yabanci; mevduat bankalari,
katilim bankalari, yatirim bankalar1 ve banka
dis1 finansal sirketler dahil olmak iizere finans,
enerji, turizm, ingaat, taahhiit ve diger konularla
istigal eden sirketlerin sermaye ve yénetimine‘:,,«:;
istirak etmek ve Holdingin kurulug amaglarina
uygun ve faydali gordiigii diger faaliyetlerde
. bulunmak. K ‘}'%
Telefon ve Faks Numaralart Tel:(0212) 283 0017 Faks: (0212) 283 001 8 i
ternet Adresi www.dengeholding.com.tr B !

aw 1011 & D
26 19 o YATIRIM



3.2. Ortakhgin Tarihgesi ve Geligimi

Denge Yatirim Holding A.S., Denge Grubu sirketlerinin kontrol ve istirak hisselerine sahip ana
sirkettir.

Finansal hizmetler, dis ticaret ve enerji sektérlerine odaklanmisg olan Denge Holding, hedefledigi
yatirimlarint yurt iginde ve yurt disinda faaliyet gosteren istirakleri ve bagh ortakliklar vasttasi ile
gergeklestirmekte, Grup Sirketleri faaliyetlerini "Denge Yatirim Holding A.S." semsiyesi altinda
siirdlirmektedir.

2010 yili sonunda, bilylime ve genisleyen organizasyon yapisina paralel olarak Sirket merkezi
Istanbul'un en prestijli ticari gayrimenkullerinin ve is merkezlerinin bulundugu Levent'e

Sirket’in baglt ortakliklarindan DNG Dis Ticaret A.S. 2004 yilinda kurulmus, 2009 yilinda
yapilan esas sozlesme degisikligi ile Istanbul Ticaret Odasi'na "D1s Ticaret Sermaye Sirketleri"
kategorisinde kaydedilmistir. DNG Dis Ticaret A.S.'nin kurulus amaci; imalat sanayi {iriinlerinin
ihracatina aracilik etmek suretiyle Tiirk ihracatcilarina hizmet v rmektir. Denge Holding'in DNG
Dis Ticaret A.S.'deki igtirak orani % 99,60'dir. .

Denge Holding bagl ortakligi Toma Finance Ltd ise 2007 yilinda Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti'nde kurulmus ve Lefkosa Sirketler Mukayyitligi'ne kaydedilmis; dis ticaret
finansmani, isletme sermayesi finansmani, alacak finansmani ve Ozel sermaye yatirimlan
konularinda faaliyet gosteren bir finans kurulusudur. Toma Finance Ltd. sermayesinde Denge
Yatirim Holding A.$.'nin pay1 % 99, 98'dir.

Sirket’in bolgesel yatirim  stratejileri gergevesinde hedeflenen pazarlardan biri olan Bosna
Hersek'te, 2011 yilinda yatiimlarma baslanmis; bankacilik ve finansal hizmetler sektoriinde
faaliyet gosteren ait olan BOR Banka dd. Sarajevo'ya istirak edilmistir. 1995yilinda
Saraybosna'da kurulan ve mevduat kabuliinii haiz ticari bankacilik lisansina sahip olan BOR
Banka'nin 31 Aralik 2010 itibariyle KM 152.888.000 olan toplam aktifleri 31 Aralik 2011
itibariyle KM 216.371.000%¢, toplam 6zvarliklar ise KM 45.698.00%¢ ulasmistir (EUR 1 = KM
1.9558 — Bosna Hersek F ederasyonu).

'dir (EUR 1=KM 1.9558).

Denge Holding niimiizdeki yillarda BOR Banka d.d. Sarajevo'daki istirakini artirmak ve ayrica
Bosna-Hersek F ederasyonu  finansal  hizmetler sektoriinde  yeni yatmlar - yapris
hedeflemektedir.

’ 6'1ding"imr_13w?ggna—Hersek Federasyonu Enerji Madencilik ve Sanaj}f}i iSak
yonun  elekirik]  iifetim sirketleri  PE ELEKTROPRIVRED}Q =BIH; "~ Pl
UNPRRIVRED f » RMU BANOVICI, GORNJA NERETVA 'nin Tuzla; Kakakni




yatimlart  konusunda yetkilisi bulundugumuz China National Corporation for Overseas
Economic Cooperation (CCOEC) ile birlikte yuriitiilmektedir.

2012-2013 yillarinda yeni sermaye piyasasi ortakliklar kurulmasi, halka arz yoluyla sirketlerin
halka a¢imasi ve Jstanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem gormesi Denge
Holding’in hedefleri arasinda olacaktir. Bu amagla Denge Yatirim Holding A.S., Sermaye
Piyasasi Kurulu ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig: I¢ Ticaret Genel Midiirligii’nden alinan
izinleri miiteakip, 2011 Yil Olagan Genel Kuru] Toplantist kararina istinaden; 2012 yily Subat
aymnda halka acilmak amaciyla 50.000.000.-TL (ElliMilyon) kaytl Sermaye tavan ile kayith
sermaye sistemine gegmistir

Sirketin Ortaklik Yapisi

02.02.2012 Tarihli Olaganiistii Genel Kurul karari ile yapilan sermaye artirimi sonrasinda Denge
Yatirim Holding A.$.’nin ortaklik yapist agagidaki verildigi gibidir:

Ortagmn Grubu S;;l;;,{l i:‘:ﬂ S;:;lg]::;fﬂ Gergek Kisi Ortaklar icin

Adi Soyadi - Ticaret Unvam (TL) (%) T.C. Kimlik No
Recep Ali KEYDAL A 996.000 19,920% 67780008770
Recep Ali KEYDAL B 3.999.400 79,988% 67780008770
Cafer Tayyar OZERDEM B 1.150 0,023% 14132440054
Ayhan YILMAZ B 1.150 0,023% 14195794842
Ali Yalin TUNA B 1.150 0,023% 54211079010
Rusen Cengiz MALIK] B 1.150 0,023% 10436563468
TOPLAM 5.000.000 100%

Sirketin Yonetim Kuruly Uyeleri ve Denetcisi

Sirket, bes iiyeden olusan y6netim kurulu tarafindan yonetilmektedir. Yonetim Kurulu; Bagkan
Recep Ali KEYDAL, Bagkan Vekili Ayhan YILMAZ ve Uyeler Cafer Tayyar OZERDEM, Rusen
Cengiz MALIK1 ve Alj Yalin TUNAdan olusmaktadir. -

Cafer Tayyar OZERDEM Sirket’in Genel Miidiirii ve Ali Yalin TUNA Genel Miidiir Yardimeis
olarak gérev yapmaktadir.

Sirket’in denetcileri ise Hakan Murat AKIN ve Hasan KEYDAL  dir.
3.3. Esas Sozlesmeye iliskin Bilgiler

Tam metni www, kap.gov.tr 'de verilmektedir.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son yil ve ilgili ara dénem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:




3.4.2. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ortakhgmn bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Avantajlar

Sirketin, rekabet ettigi firmalara gore en bliylik avantaji; simrh sayida miisteri ve projeyle
ilgilenmesi ve izl karar alma kabiliyetidir. Miigteri memnuniyeti odakli yaklasimi sonucu Sirket
kredi miisterileriyle rakiplerine oranla daha kapsamli bir hizmet iligkisi stirdiirebilme olanagma
sahiptir. Sirket’in ayni zamanda Sermaye yatirimi yapabilme yetenegi de ozellikle kred;
miisterileri agisindan bir avantaj olarak algilanmaktadir.

Dezavantajlar

Sirket, faaliyetlerini stirdiiriirken, bankalarin pay sahibi oldugu benzer kuruluglarda oldugu gibi
esnek bir fonlama destegine sahip bulunmamaktadir. Bu durum olas: finansal dalgalanmalarda
Sitket’in kisa vadeli nakit kaynaklara erisimini kisitlayabilecek sekilde algilanabilir. Sirket ve
bagh ortakliklarinin sube, temsilcilik, irtibat biirosu vb. merkez dis1 Orgiitlenmeye ve alternatif
dagiim kanallarina sahip olmamasi, tamitim ve reklam faaliyetinde bulunmamas: nedeniyle
;Sirket ve bagh ortakliklarina gelen is, isbirligi, yatiim ve finansman talepleri biiyiik 6lcekli ve
yaygin hizmet veren kuruluglara gore daha diisiik seviyelerde seyredebilmektedir.

3.4.3.Prosediirler ve Risk Yonetimi

3.4.3.1 Sermaye Yatirimi Yapilacak Sirketlere Dair Prosediirler
Sirket sermaye yatirimi yapacag: sirketlerin ilk asamada asagidaki sartlara uygunluguny

arastirir.

1. Firmanin sektsriiniin dinamikleri:
Firmanm faaliyet gosterdigi sektdriin ana dinamikleri sermaye yatirimi konusunda ilk
dikkate alinan kriterdir. Sektdriin son 5 yilda gosterdigi biiyiime, mevsimsellik unsuru,
sektOriin karlilik oranlari, ihracat/yurtici talep ve satis analizi Sirket’in yéneticileri
tarafindan titizlikle incelenir.

2. Firmamn sektordeki yeri:
Firmanin sektorde avantajli konumda olup olmadig1 ve/veya olas: sermaye girisiyle bu
konuma gelme potansiyeli arastirilir. Avantajlt konum tanmi ciro ve/veya karlilik olarak
avantajli konumda olmak disinda verdigi servis veya Urettigi Uriinlerin 6zellikli bir
konumda olmas: durumunu da icermektedir.

3. Firmanimn Faaliyet Karlilig:
Faaliyetlerin finansmanindan kaynaklanan finansal yiikler sebebiyle sirket kar edemiyor
bile olsa firmanin ekstra finansman yiikiinden kurtuldugu halde gelebilecegi karlilik oran
geemis donemler ve tahmin dénemi i¢in hesaplanir.

Bu ii¢ konuda yapilan aragtirmalardan firma ile ilgili olumlu sonug ahmrsa Sirket yaptig
incelemeler sirasinda gbzden kacabilecek durumlarin ortaya ¢ikabilmesi ve bu siireg icerisinde
yapilan degerleme calismasmna temel alinan rakamlarin dogrulugunun tespiti amach “due. .
diligence-durum tespit” calismasini baglatir. Bu calisma muhasebe, hukuk ve tica;ii"'01mélg (
tzere 3 ana baglikta ve konusunda tecriibeli bagimsiz kurumlar tarafindan yaplir. Duru




Bu siiregte Sirket maksimum 3 yil igerisinde yatirumini likide edebilecegi sekilde yilhik
%l15’ten az olmayacak getiriyi saglayacak ve 3.yilin sonunda ortakligin bitirilebilmesine
olanak verecek olast tiim sartlarm aktive edildigi bir anlagmay1 hedeflemektedir,

Sirket firmalara yatirim gergeklestirdikten sonra;

° Ortaklik yapisina uygun sekilde Yonetim Kurulu’nda yer alir

* Firmanmn profesyonel kadrosunda eksik gordiigii yerlere gerekli atamalarin yapilmasim
saglar

e Firmanm finans yonetimini direkt kendisine rapor eden profesyoneller vasitasiyla
yiiriitiir ve denetler

3.4.3.2 Miisteri Limitleri Belirleme ve Degistirme ve Kredi Onaylama Prosediir ve Kriterleri

Kredi analizi, Sirket’in bagli ortaklips Toma Finance Lid. tarafindan kredilendirilecek firmalarin
kredi gartlarim ve tutarm saptamak icin yapilan degerlendirmeden ibarettir. Sirket’in direktorleri
kredi analizinden sorumludurlar.

Kredi analizi sirasinda kredilendirilecek firmaya dair:

a) Yillik ciro ve aktif biiyiimeleri,
b) Likidite yapisi gosteren cari ve likidite oranlar,
¢) Borg yapisim incelemek amagls,

¢ Toplam borglarin toplam pasiflerdeki pay:
* Kisa vadeli borglarin toplam pasiflerdeki payi
¢ Kisa vadeli finansal bor¢larm toplam pasiflerdeki pay1

d) Isletme faaliyetlerini incelemek amach
e Alacak tahsil siiresi
e Stoklarin niteligi ve stok devir hiz:
Bor¢ 6deme siiresi
Nakit akis durumu

e) Briit satig kari, faaliyet kar1 ve net kar marji,

konularinda incelemeler yapilmaktadir. Kredi analizinde rakamsal ¢aligmalarin yaminda Sirket
yoneticilerinin yorum ve goriisleri de 6nemlidir ve bu yorum ve goriislerin olusumunda firmalarin
yOnetim ve ortaklik yapisi, 6deme aligkanliklar 6n plana ¢ikmaktadir.

Firmalara limit tesis edilmesi siirecinde:

e Firmayi tanitici evraklarin alinmasi ve incelenmesi, .
e Mali tablolarm alinmas: incelenmesi, analizlerinin yapilmasi ve degerlendirilmesi; tj
¢ Cesitli kademelerden, firma yénetim ve imalat/hizmet yerlerinin ziyaret ve iqé’élerﬁ
yapilmasi, o
e Kredi talep formlarinin olusturulmast, '
e Taleplerin komitece incelenmesi
Komite tqraf}gggg}_,_ljmitﬂiespit edilmesi
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Kredi sézlesmeleri limit tesis tarihinden sonra yasanacak degisikliklere bagh olarak limit
artirim ve azalimi hakkini Sirket’e verecek sekilde diizenlenmektedir.

3.4.3.2.1 Siipheli ve Tahsil Edilemeyen Alacaklar Yénetim Prosediirleri

Sirket’in bagl ortakligi Toma Finance Ltd. is modeli geregi gergeklestirdigi islemlerin temelinde
gekler ve temliknameler oldugu icin, alacak tahsili bankalar araciligy ile takas sistemi iizerinden
yapilmaktadir. Takas sistemi aracilig ile tahsil edilmemis ceklerle ilgili olarak idari takip devreye
girmekte ve bu cekler yaklagik 10 gin siire ile idari takip siirecinde kalmaktadirlar. Bu siire
igerisinde, ayr1 ayn kesideci, miigteri, teminata alinan kiymetli evraktaki diger cirolarla iletisim
kurulmakta ve raporlar hazirlanmaktadir. Bu 10 glinliik siirecte tahsilat yapilamadig1 durumda
alacagin tahsili i¢in yasal takip stireci devreye sokulmaktadir.

Hukuki siire¢ ve idari takip konularinda Sirket’in stratejik isbirligi icerisinde bulundugu Istanbul’da
yerlesik bir avukathk biirosu bulunmaktadir.

Sirket’in bagl ortakligi Toma Finance Ltd, alacaklarina mali tablolarinda asagida cercevede
karsilik ayrilmaktadir:

* Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren
doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az ylzde yirmisi
(%20) oraninda,

® Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya ddenmesi gereken tarihlerden itibaren
yiiz seksen giinden fazla geciken ancak bir yilt gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (%50)
oranminda,

* Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya Odenmesi gereken tarihlerden itibaren
tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarm yiizde yiizii (%100) oraninda.

3.4.4. Son y1l ve ilgili ara dénem itibariyle ortaklign net ciro tutarmn faaliyet alanina gore
dagilimi hakkmnda bilgi:

Sirket cirosunu agirlikli olarak yurtigi faaliyetlerden elde etmektedir. Asagida sunulan tabloda
Sirket’in net satislarinin ihracat ve i¢ piyasa arasmdaki dagilimi sunulmustur.

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Yurtici Satislar 83.760 332.990
Yurtdis1 Satislar 0
Satistan iadeler 0
Saus gelirleri 83.760 332.990
Satilan hizmet maliyeti 0 (59.044)
Satilan ticari mal maliyeti (87.129) (227.472)
Licari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) (3.369)
Faiz,iicret,prim,komisyon ve diger gelirler 2.150.199
Finans Sektorii Faalivetlerinden Briit Kar/(Zarar 2.150.199 - 432467,

Briit Faaliyet Kari ] i 2.146.830
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3.4.5. Son yil, ilgili ara dénem ve son durum itibariyle personel sayisi1 ve personel sayisinm
belli bash faaliyet alanlar itibariyle dagilin:

DONEM “-*Cahsan Sayisi ' Cahsan Dagihimi

2009 . 10 4 kisi mavi yaka 6 kisi beyaz yaka
2010 8 3 kisi mavi yaka 5 kisi beyaz yaka
2011 ‘ 10 5 mavi yaka 5 beyaz yaka

3.4.6. Son 12 ayda ortakiiém ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim

islemleri: .
Wl LT W

Denge Holding Yatirim A.S. ve Toma Finance Ltd.Sti.” nin mahkemeler ve icra daireleri nezdinde
takip edilmekte olan islere ait son durumu gésterir hususlar asagida yer almaktadir,

SIMTEL ULUSLARLARASI PAZARLAMA A.S. DOSYALARI:

1. Kadikoy 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2010/26 E.

Davact  : Simtel Uluslararas1 Paz. A.S.
Miidahil : Toma Finance Ltd. Sti
Konu : Iflasin ertelenmesi

Davacis1 Simtel Uluslar aras1 Paz. A.$. olan, Toma Finance Ltd. Sti. ¢ nin de miidahil sifat: ile takip
ettigi, iflasin ertelenmesi talepli Kadikdy 1.Asliye Ticaret Mahkemesi’ nin 2010/26 E. Sayil
dosyast ile goriilmekte olan davada, 27.04.2010 tarihinde 1 yil siire ile iflasin ertelenmesine karar

verilmistir.

Bu karar miidahil vekilleri tarafindan temyiz edilmis, Yargitay ilgili dairesi iflas isteyenin
lyilestirme projesinin kabul edilirliginden siiphe duyuldugu ve bu stiphenin giderilmesi
gerektiginden bahisle, 08.12.2010 tarihinde erteleme kararmi bozmustur. Kadikoy 1.Asliye Ticaret
Mahkemesi de bozmaya uymayarak direnme karar: vermistir. Direnme kararlarmin taraflara teblig
stirecini takiben Yargitay’ a gonderilmis olan dosya Yargitay’dan donmiis olup; iflas ertelemesine
gerek olmadiga, bu nedenle yerel mahkemenin 2011/16 dosyas: ile vermis oldugu karar
bozulmasina karar vermistir. Yerel mahkeme de, 17.05.2012 tarihinde yaptlan durusmada
Yargitay’in bozma kararina uyarak yeni dosya 2011/944 ile davay: gormeye devam etmektedir.
Dava ile ilgili yeni durusma tarihi beklenmektedir.

2. Kadikody 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 2011/358 E.

Davaci  : Simtel Uluslar arast Paz. A.S.
Miidahil : Toma Finance Ltd. Sti
Konu : 1 Y1l igin verilen iflas erteleme kararimn uzatilmasi.

Davacisi1 Simtel Uluslar arast Paz. A.$. olan, Toma Finance Ltd. Sti. ¢ nin de miidahil sifat: ile takip
ettigi, iflasmn ertelenmesi talebinin bir yillik siire bitiminin ardindan yeniden ek siire verilerek
uzatilmas: talebi ile Kadikdy 1.Asliye Ticaret Mahkemesi® nin 2011/358 esas sayili dosyas: ile
agilmis olup 20.09.2011 tarihinde gériilen ilk celsesinde erteleme talebini igeren esas dosyanimn
Yargitay da olmast nedeni ile 23.02.2012 tarihinde yapilan durusmada Yargitay’a giden iflas
erteleme dosyasmin bozularak mahkemeye geri geldigi belirlenmiy ve ‘Mahkeme de bu karara

uymus, dava konusuz kalmis ve bu sebeple dava reddedilmistir, .
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3.

Istanbul 1. fera Miidiirligii 2008/22478 E.

Alacakli : Toma Finance Ltd. Sti
Bor¢lu  : Simtel Ulus. Paz. A.S. ve Altan Ertiirk
Konu : Alacak takibi

Alacaklist Toma Finance Ltd. Sti. borglusu Simtel Ulus. Paz. A.S. ve Altan Ertiirk olan
Istanbul 1.[cra Miuidiirligii’ niin 2008/22478 E. Sayili dosyasi ile yapilmis icra takibi yukarida
sefahati bulunan Kadikdy 1.Asliye Ticaret Mahkemesi’ nin 2009/26 E. Sayili dosyasindan
verilen ihtiyati tedbir karari neticesinde durdurulmustur. Bu arada durdurma karari 6ncesi
borglu Simtel” in markalar: iizerine tarafimizdan haciz konulmus, yazilan talimat ile Ankara
19.Icra Miidiirliigii’ niin 2008/245 Tal. Sayili dosyalari ile borglu Simtel’e ait hacizli markalar
lizerinde kiymet takdiri yapilmis idi.

Borglu Simtel markalarinin kiymetinin cesitli nedenlerle az takdir edilmig aslinda degerlerinin
tespit edilenden daha yiiksek oldugundan bahisle kiymet takdirine itiraz etmistir. [tiraza iligkin
dava Ankara 5.Icra Hukuk Mahkemesi® nin 2009/148 E. Sayil1 dosyasi ile goriilmektedir.

Tarafimizdan davaya cevap dilekgesi sunulmus, 6zellikle borglunun borcu ertelemek ve
alacakliy1 oyalamak kastiyla hareket ettifi ve diger bazi hususlarda davaya itiraz edilmistir.
Kiymet takdirine itiraz konulu dava, borglu Simtel hakkinda Istanbul 1.Asliye Ticaret
Mahkemesi’ nin 2009/26 E. Sayih dosyast ile gériillmekte olan bizim de miidahil oldugumuz
iflasin ertelemesi davasi kesinlesinceye kadar dava beklemededir.

Istanbul 1. Icra Misdiirliigii 2008/22920 E.

Alacakli : Toma Finance Ltd. Sti
Bor¢lu  : Simtel Ulus. Paz.A.S. ve Altan Ertiirk
Konu : Alacak takibi

Alacakhst Toma Finance Ltd. Sti., bor¢lusu Simtel Ulus. Paz. A.S. olan Istanbul 1.icra
Miidiirltigt’ niin 2008/22920 E. Say1l1 dosyasinda da yukaridaki icra dosyast ile tamamen ayn
gelismeler olmustur.

Istanbul Cumburiyet Savciligr Hazirlik Sorusturmasi

Sanik : Simtel Ulus. Paz. A.S. yetkilisi Altan Ertiirk
Miisteki : Toma Finance Ltd. Sti
Konu : Kargiliksiz ¢ek keside etmek

Mistekisi Toma Finance Ltd. Sti. olan, Simtel Ulus. Paz. A.S. yetkilisi olarak Meral Oncii’
niin samk sifati ile yer aldigi karsiliksiz ¢ek keside etme konulu yargilamada, 14.03.2011
tarihinde, gekteki imzanimn samga ait olmadig ve o sirada samgin sirket ortag1 olmadigindan
bahisle sanik hakkinda beraat karar verilmis ve bor¢lu sirketin asil yetkilisi Altan Ertiirk
hakkinda sorugturma agilmasina karar verilmistir.

Beraat karari kesinlesmis olup sirket yetkilisi Altan Ertiirk hakkinda “karsiliksiZz, Keside
tmek sugu” nedeni ile sikAyette bulunmus olup sikdyetimiz hazidik sorusturmas
amasindadir.
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6. Sisli 3 Asliye Ceza Mahkemesi 2009/1497 E.

Sanik : Simtel Ulus. Paz. A.S. yetkilisi Altan Ertiirk
Miisteki  : Toma Finance Ltd. Sti
Konu : Karsiliksiz ¢ek keside etmek

Miistekisi Toma Finance Ltd. Sti. olan ve Simtel Ulus. Paz. A.S. yetkilisi Altan Ertiirk® {in
sanik sifat ile karsiliksiz olarak 13.11.2008 tarihli ve 500.000 TL bedelli 1 adet ¢ek keside
etme sugundan yargilandigi $isli 3.Asliye Ceza Mahkemesi’ nin 2009/1497 E. Sayili dosyasi
ile goriilmekte olan davada, sanik 5941 s.Kanun’ un 6. Maddesi geregince ¢ek bedelinin 1/3° i
29.03.2011, 2/3° inii.de 29.03.2012 tarihine kadar 6demeyi taahhiit ettiginden Mahkeme
tarafindan 21.07.2010 tarihinde 5941 s.” Kanun Gegici md.2/b geregince kovusturmanin
durmasina karar verilmistir.

ORBAL DOSYALARI: *

1. Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesi 201 1271

oy R v O O P
Davact  : Anadolubank A.S.,
Davalilar : Orbal Aricilik, Aridan Gida, Burga Gida ve Denge Yatinm

Konu : Binbirgigek markalan tizerinde yapilan tasarrufun iptali

Davacist Anadolubank A.S., davahilari Orbal Aricilik, Aridan Gida ,Bur¢a Gida ve Denge Yatirim
olan Istanbul 7.Asliye Ticaret Mahkemesi’ nin 2008/271 E. Sayili dosyasi ile goriilmekte olan,
markaya iligkin tasarrufun iptali davasmin, 19.10.2011 tarihinde yapilan durugmasinda, davaci
Anadolubank’m dava igin delilerini toplayarak mahkemeye ve daval taraflara bildirmesine ve bu
bildirimin ardindan davali taraflarm  suresi iginde beyanlarizi ve delillerini sunmalarinm
tamamlanmasimin ardindan yeni degisen HUMK geregince mahkemece yapilacak 6n incelemenin
durugmali ya da durusmasiz olup olmayacagma karar verilmesine ve durugmali olmas: halinde
tarafimiza bildirilecegi yoniinden karar verilmis olup, dava ile ilgili 10.07.2012 tarihinde yapilan
durusmada; davaci vekiline davali Orbal Ancilik ile ilgili kesin aciz belgesini ibrazi yéniinden
gelecek durugmaya kadar siire verilmesine ve bu nedenle durusmanin  04.10.2012 giintine

birakilmasina karar verilmistir.

2- Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi 2010/507 E.

Davaci : Halk Bankas1 A.S.,

Davalilar: Orbal Anicilik, Aridan Gida, Burca Gida ve Denge Yatirim

Konu : Binbirgigek markalar: izerinde yapilan tasarrufun iptali
Davacist Tiirkiye Halk Bankast A.S., davalilan Denge Yatirim, Orbal Gida, Burga Gida ve Aridan
Gida olan Istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesi’ nin 2010/507 E. Sayili dosyasi ile goriilmekte olan
markaya iligkin tasarrufun iptali davasimn 06.06.2011 tarihinde yapilan son durugmasinda, davali
Bur¢a Gida ve Andan Gida’nin  iki tam@ dinlenmis olup bu taniklar muvazaali bir islem
olmadigim daval firmalarin birbirleriyle hukuki, ticari ya da sosyal herhangi bir baglantilarinin
olmadig1 yoniinde beyanda bulunmuslardr.

Bu oturumda tarafimizca davaya iliskin husumet itirazimiz: vineleyerek bu yénde karar
verilmesini talep etmi§ olup mahkeme dosyanin husumet ybniinden arastirilmasi i¢in heyete
gonderilmesine ve bir sonraki celse olan 28.11.2011 tarihine kadar dosyanin heyetten dénmesi
halinde , beyan edilen heyet goriisii dogrultusunda hareket edilecepi seklinde karar verilmistir.
Davanin 29.05.2012 tarihli durugmasinda; dosyanmn bilirkigiden heniiz-dénmedigi, bu nedenle
dosyanin beklenmesine ve bu nedenle durusmamn 20.09.2012 giintine' birakilmasina karar
verilmigtir. X S YRR
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ANTALYA PAZARCILAR ODASI VE HUSEYIN SANLI DOSYALARI:

1. Istanbul 1. Icra Miidiirliigii 2008/5254 E.

Alacakl : Toma Finance Ltd. Sti
Borglhu :Antalya Semt Pazarcilar Odasi ve Hiiseyin Sanli
Komu : Cek kargiligr alacak takibi

Alacaklisi Toma Finance Ltd. Sti., bor¢lusu Antalya Semt Pazarcilar Odas olan Istanbul 1.icra
Miidirligt’ niin 2008/5254 E. Sayili dosyas: ile yapilmis olan icra takibi devam etmektedir.
Tahsilat igin gerekli islemler neticesinde dosyada tahsilat olmadigindan, 6demeye zorlama igin
asafida belirtilmis karsiliks1z ¢ek dosyasindan ¢ikan cezanmin kesinlesmesi beklenmektedir.

2. Sisli 5. Asliye Ceza Mahkemesi 2008/13156 E.

Miisteki: Toma Finance Litd. Sti
Sanik : Antalya Pazarcilar Odas: yetkilileri ve Hiiseyin Sanh
Konu : Karsiliksiz ¢ek keside etmek

Mistekisi Toma Finance Ltd. $ti. olan ve Antalya Pazarcilar Odasi yetkililerinin samk sifati
ile karsiliksiz olarak 8-15-19.03.2008 tarihli 3 adet ¢ek keside etme sugundan yargilandiklar:
Sisli 5.Asliye Ceza Mahkemesi® nin 2008/13156 E. Sayili dosyasinda, 09.10.2009 tarihinde
saniklarin 80.000,00 TL ile 70.000,00 TL arasinda para cezasi ile cezalandirilmalarina karar
verilmigtir. Hitktim saniklar tarafindan temyiz edilmigtir. Hitkmiin infazi igin temyiz neticesi
beklenmekte olup, dosya Yargrtay’ dadir.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

4.1.Finansal Tablolar:

(Sirket’in ve konsolidasyon kapsamimdaki bagl ortaklifi Toma Finance Ltd’in 31.12.2010 ve
31.12.2011 tarihi itibariyle finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporlar1 Ek/2’de yer

almaktadir).
DENGE YATIRIM HOLDING A.S.
31 ARALIK 2009-2010 VE 2011 YILI TARIHI iITIBARIYLE
BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Bagmnsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Geemis Gegmis Gegmemis
VARLIKLAR 31 Aralik 2011 31Arahk 2010 31Arahk 2009

Cari/ Donen Varliklar 11.858.619 6.380.258 4.247.037
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.391.444 3.481.016 1.688.946
Finansal Yatirimlar 1.418.932 488.250 0
Ticari Alacaklar 116.516 165.072 81.034
Finans Sektorii

Faaliyetlerinden Alacaklar 6.869.148 2.135.248 2.448.274
Hiiskili Taraflardan Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 1.307 953 953
Diger Donen Varhklar 61.273 109.718 27.830
Cari Olmayan / Duran

Varlklar 915.988 256.761 311.845
Finansal Yatirimlar 663.485 0 0
Maddi Duran Varhiklar 220.006 228.367 3095.083
Maddi Olmayan Duran

Varhklar 995 915 350
Ertelenmis Vergi Varhg 31.157 27.125

Diger Cari Olmayan Duran

Varllk]ar 345 354
)/OPLAM VARLIKLAR 12.774.607 6.637.019

S R ).
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KAYNAKILAR 31 Aralik 2011 31Arahk 2010 31Arahk 2009

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.109.526 871.755 245.345
Finansal Borclar 2.111.205 347.387 0
Ticari Borglar 4.054 10.751 3.428
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 14.350 128.233 1.281
Dligkili Taraflara Bor¢lar 1.574.239 29.144 69.008
Diger Borglar 405.213 356.240 171.628
Diger Kisa Vadeli 465 0 0
Yiikitmliilitkler
Uzun Vadeli Yiikiim!liiliikler 1.752.553 489.195 5.923
Finansal Bor¢lar 1.740.639 483.233 0
Hiiskili Taraflara Borclar 0 0 0
Kidem Tazminat1 Karsiliga 11915 5.961 5.923
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 0 0 0

OZKAYNAKLAR 6.912.528 5.276.069 4.307.615
Odenmis Serm aye 5.000.000 4.000.000 4.000.000
Deger Artis Fonu 81.897 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanms
Yedekler 33.005 1.119 1.119
Gecemis Yillar Kar/Zararlar 101.430 -256.564 -945.529
Net Donem Kari/Zarar 1.208.512 977.990 689.967
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 487.684 553,524 563.059
TOPLAM KAYNAKLAR 12.774.607 6.637.019 4558.882
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4.2.5irketin konsolide bazda menkul kiymet alim-satimlarina iliskin bilgiler:

Sirket 2010 ve 2011 yillarinda konsolide bazda sirasiyla 2.916.558 TL ve 3.306.989 TL
tutarlarinda menkul kiymet alim satim kan, 932.169 TL ve 3.505.546 TL tutarlarinda menkul

kiymet alim satim zarari elde etmistir.

2010 2011

Islem Tiirii Kar Zarar Net Kar Zarar Net
Hisse Senetleri 2.470.449,25 | 258.899,54 | 2.211.549,71 | 1.372.900,79| 808.883,49| 564.017,30
B Tipi Yatirim Fonu 7.585,80 0,00 7.585,80 12.446,91 0,00] 12.44691
VOB 438.522,50| 673.269,00 | -234.746,50 | 1.921.641,34 | 2.696.662,34 | -775.021,00
Toplam 2.916.557,55 | 932.168,54 | 1.984.389,01 | 3.306.989,04 | 3.505.545,83 | -198.556,79

Denge Yatirim Holding A.S. ve bagh ortakligi DNG Dis Ticaret A.S.; 213.03.2012 tarihli “Para ve
Sermaye Piyasast Araglarinin Alim Satimina Dair Beyan” konulu yazilari ile;

“Yurtici ve yurt disi hisse senetleri, vadeli iglemler ve opsiyon borsalar: ve FX piyasalarda;
kisa vadeli alim-satim amagh olarak; hisse senedi islemlerine ve hisse senetlerine veya emtia
veya dovize dayall vadeli islemlerden kaynaklanan visklerin sirket 6z sermayelerinin azami
%10 oranm agmayacak sekilde yapilacagin”

beyan ve taahhiit etmislerdir.

5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

3.1.  Kayith Sermaye Tavani: 50.000.000.-TL
Odenmis / Cikarilmis Sermayesi: 5.000.000.-TL

3.2.Son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk:
i¢indeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler
ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

16.11.2011 tarihli olaganiistii genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle Sirket’in ortaklik
yapist igindeki dogrudan pay oram %99,908 olan gercek kisi ortagin ortaklik yapisi asagida
verildigi gibidir.

Ortagm Adi-Soyadi g‘sse Grubu Hisse Adedi | Toplam (TL)
rani
Recep Ali KEYDAL 19,920% A 996.000 996.000
Recep Ali KEYDAL 79,988% B 3.999.400 3.999.400 .
Diger 0,092% B 4.600 4600
100% 5.000.000 5.000.000 |

(g s 02 mm
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3.3.8en yil icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar1 ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayismda degisiklige yol acan diger islemlere
iliskin bilgi:

Sirket 2011 yili iginde ddenmis sermayesini 4.000.000.-TL’den 5.000.000.-TL’ye ¢ikarmugtir.
Artirilan 1.000.000.TL tutarindaki sermayenin 400.000 TL. lik kismi ortaklar tarafindan nakden
ve kalan 600.000.-TL’lik kismi ise olaganiistii yedeklerden karsilanmistir. 16.11.2011 tarihinde
yapilan olaganiistii genel kurul ile artirilan sermaye 23.11.2011 tarihinde tescil, 29.11.2011 tarih
ve 7950 sayili ve 04.01.2012 tarih, 7976 sayili Tiirk Ticaret Sicili gazetelerinde ilan edilmistir.

S.4.Sermayenin % 10’undan fazlas: ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi

Yoktur.

5.5.Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:.

- Bir Paym Nominal Sermaye
Grubu | Nama/Hamiline Degeri (TL) Toplam (TL) Oram (%)
A Grubu Nama 1,00 996,000 19,92
B Grubu Hamiline 1,00 4,004,000 80,08

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 5.000.000 (Besmilyon) TL'dir. Cikarilmis sermaye, her biri 1(bir)
TL itibari degerde 5.000.000. adet paya ayrilmig olup bu paylarim 996.000 (dokuzytiz-
doksanaltibin) adedi (A) grubu nama yazili, 4.004.000 (dort milyon dort bin) adedi (B) Grubu
hamiline yazili paylardan olusmaktadir. 996.000 adet A Grubu paylar Recep Ali KEYDAL’a; (B)
Grubu paylarin 3.999.400 adedi Recep Ali KEYDAL'a, 1.150 adedi Ayhan YILMAZ’a, 1.150
adedi Rugen Cengiz MALIKI’ye, 1.150 adedi Cafer Tayyar OZERDEM’e ve 1.150 aded; Ali

Yalin TUNA'ya aittir.

Esas sozlesmeye gore A grubu paylar yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde ve oy hakkinin
kullaniminda imtiyazlidir. A grubu pay sahipleri her bir pay igin 15 oy hakkina sahiptir.

6. YONETIME ILiSKIN BiLGILER
6.1.0rtakhZin Yénetim Kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadh Gorevi Is Adresi Temsil | Son 5 Yida | Gérev Siiresi/ Sermaye Payi
Ettigi Ortakhikta Kalan Gorev
Tiizel Ustlendigi Siiresi
Kisilik Gorevier
(TL) | (%)
Beyaz Karanfil Sok.
Recep Ali KEYDAL Bagkan No:14 34330 Levent / Yoktur. YK Bagkani 3 yil/3 yil 4.995.400 | 99,908
Istanbul
Baskan Beyaz Karanfil Sokak
Ayhan YILMAZ asKar No:14 34330 Yoktur. YK Baskan Vekili 3 yil/3 yil 1.150 0,023
Vekili :
Levent/Istanbul
) ) Beyaz Karanfil Sokak
Cafer Tayyar OZERDEM Uye No:14 34330 Yoktur. Genel Miidiir 3yi/3yil 1.150 0,023
Levent/Istanbul
Beyaz Karanfil Sokak .
Ali Yalin TUNA Uye | Nol4 34330 Yokiur. G;"eé Midur 3yi3yil
Levent/Istanbul ardumeisi
o ) Beyaz Karanfil Sokak
Rusen C?giz MALIKI Uye No:14 34330 Yoktur. YK Uyesi 3yldByl-S ,
W S A : Levent/Istanbul S

oy
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Recep Ali KEYDAL - Bagkam

Yonetim Kuruly Bagkan1 Recep Ali KEYDAL 1997-2005 yillari arasinda cesitli sirketlerde ortak
ve yonetici ortak olarak gorev yaptiktan sonra 2005 yilindan itibaren girisimlerini bugiinkii unvan;
ile DNG Dss Ticaret A.S.'nde stirdiirmeye baslamstir.

Denge Yatirim Holding A.S.'nin kurulusundan itibaren Sirketin Yonetim Kuruly Bagkanligin
tistlenen Recep Ali KEYDAL; aym zamanda DNG Dis Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Bagkam ve
Toma Finance Ltd Direktorii olarak gorevlerini siirdiirmektedir.

Recep Ali KEYDAL'n Uluslararas1 Ekonomik liskiler dalinda lisans derecesine sahip
bulunmaktadir.

Ayhan Yilmaz - Bagkan Vekili ) .
25 Haziran 1961'de Ordu Aybasti'da dogdu. Bakti Odlar Yurdu Universitesi Iktisat Bolimii'nii

bitirdi. Uzun yillar Fransa'da ticaretle ugrasan Ayhan YILMAZ degisik sivil toplum
kuruluslarinda Bagkan olarak gorev ald;,

Fransizca bilmektedir.

Ayhan YILMAZ Denge Yatirim Holding A.S. Yénetim Kurulu’na 2012 yii Subat ayinda
katilmagtr.

Cafer Tayyar Ozerdem — Uye ve Genel Miidiir
Tayyar Ozerdem profesyonel bankacilik yasamuna 1984 yihnda Yap: Kred; Bankasi'min ilk

Tayyar OZERDEM aym zamanda 1995-2003 yillar arasinda Gate Gourmet Usas Ugak Servisi
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve 2003-2011 yillarinda ise Denetcilik gorevinde bulunmustur.

Para, sermaye piyasalart ve yatirim bankacilig kariyeri boyunca, Tiirk sermaye piyasalarinin
gelisim siirecinde; Repo-Ters Repo islemleri, sabit ve degisken getirili 6zel sektér tahvilleri,
finansman bonosu, konut finansman bonosu, varhiga dayali menkul kiymetler, yatirmm fonu

Tahvil Bono piyasalarinin kurulus asamas: calismalarinda sektor temsilcisi olarak calisma
gruplarinda aktif olarak yer almstr. e

Istanbul Universitesi Isletme__ Fakiiltesi, Isletme Iktisadi Enstitiisii Is Idaresi Yi‘riksek/;j
d recesine sahip olan. Tayyar OZERDEM, ¢ok iyi seviyede Ingilizce bilmektedir, V
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Rusen Cengiz MALIKI - Uye

1981 yilindan bu yana Feray Alagim San. ve Tic. Ltd. Sti. ortag1 olan Cengiz MALIKI; 1988-1991
yilar1 arasinda Altinyildiz Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikalar1 A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi,
1993-2005 yillarinda Inco Ingaat A.S. kurucu ortag ve Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi olarak

gorev yapmustir.

R. Cengiz MALIKI; halen kurucu ortag: oldugu CM Insaat A.S. Yénetim Kurulu Baskanlig:
gorevini de stirdiirmektedir.

Manchester, Salford University Isletme lisans derecesine sahip olan R. Cengiz MALIKI; cok iyi
diizeyde Ingilizce bilmektedir.

Ali Yalin Tuna - Uye ve Genel Miidiir Yardimeis

Meslek yasamma 1996 yilinda Ekinciler Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimii’nde Analist
olarak baglayan Ali Yalin TUNA, 1997-1998 yillar: arasinda EGS Yatirim Menkul Degerler A.S.
Aragtirma Bolimii’nde Ekonomist ve Analist, 1998-2002 yillar arasinda Ege Yatirim Menkul
Degerler A.§. Arastirma Bélimii'nde Kidemli Analist, 2005-2007 yillarinda Arat Tekstil San. ve
Tic. A.S.’inde Finansal Koordinator, Subat 2007- Eyliil 2009 déneminde Ashmore Private Equity
Turkiye Yatiim Direktorii olarak gbrev yapmagtir.

Ali Yahn TUNA, 2011 yilinda Denge Yatinm Holding A.S.’nde Sermaye Yatirimlar, Is
Gelistirme, Biitge &Planlama ve Sermayesi Piyasast Ortakliklarindan Sorumlu Genel Miidiir
Yardimeis: olarak goreve baslamus, 2012 yili Subat ayinda ayrica Yonetim Kurulu Uyesi olarak

secilmigtir.

Bogazi¢i Universitesi, Ekonomi ve Felsefe Boliimleri ¢ift anadal mezunu olan Ali Yalin TUNA;
ok iyi derecede Ingilizce ve ayrica Almanca bilmektedir.

6.2 Ortakhgm denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadi Is Adresi Son 5 Yilda Gorev Siiresi/Kalan
Ortakhkta Ustlendigi Girev Siiresi
Gorevler

Beyaz Karanfil Sokak No:14 . S

Hakan Murat Akin 34330 Levent/istanbul Denetim Kurulu Uyesi 3yil/3 yil
Beyaz Karanfil Sokak No:14 . .

Hasan Keydal 34330 Levent/istanbul Denetim Kurulu Uyesi 3 yil/3 yil

Hakan Murat AKIN

Profesyonel meslek yagsamina 1985 yilinda T.Emlak Bankasi'nda Miifettis olarak baslayan
H.Murat AKIN, aym bankada sube miidiirliigii, krediler bolge miidurliigii ve krediler bsliim
bagkanligi gorevierinden bulunmus, 1997-2000 yillari arasmda Kentbank ve Arap Turk
Bankasi'nda Sube Miidiirliigii gorevleri iistlenmistir.

2000-2001 yillar1 arasinda Egebank ve Stimerbank'ta bireysel bankaciliktan sorumlu Genel Miidiir
yardimcis: olarak gorev yapan H.Murat Akin, bu gorevlerini takiben 2003 yilina kadar Tasarruf
Sigorta Mevduat Fonu (TMSF) Istirakler Daire Bagkanhg gorevinde bulunmus; aym yil Global
Hayat Sigorta A.$.'ne katilarak 2005 yilina kadar Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapmustir. et

i

Halen Global Yatiim Holding A.S. I¢ Denetim Grup Bagkamni olarak gorevini sﬁr;’d'iir_‘en(HLJMuratm \:\l
fIN, 2007.y1indan bu.yanaDenge Yatirim Holding A.S. Denetgisi olarak gorev yapmaktadyr*

“ 19 Tenmez 2012
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Hasan KEYDAL

Anadolu Universitesi Pazarlama ve Dis Ticaret Boliimt’nii bitiren Hasan KEYDAL, 2007-2011
yilar1 arasinda Denge Yatirrm Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkanvekilligi ve Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gérev yapmuistir. Denge Yatirim Holding A.S.’nin kurucu ortaklarindan olan ve ayni
zamanda 2009 yilindan bu yana DNG Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevini
stirdliren Hasan KEYDAL, Rusca ve Ingilizce bilmektedir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

Ortakhgm dihil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortakhikla olan iliskileri ve ortakhgn grup icindeki yeri:

DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

TOMA FINANCE LTD. DNG DIS TICARET A.S.
%98.98 %96.60

*Bor banka dd. Sarajevo
%2.00

*Denge Yatwim Holding A.S.'nin Bor banka dd. Sarajevo’nun toplam sermayedeki pay oram %2.00, toplam oy
hakdarindaki pay ise %3.28 dir.

DNG Dis Ticaret A.S.

2004 yihnda kurulan Denge Grup Pazarlama ve Dis Ticaret Ltd. Sti.; 2009 yili Mayis ayinda
yapilan nevi ve unvan degisiklikleri ve 6denmis sermayesinin 1.000.000 TL’ye artirilmas: ile
DNG Dus Ticaret A.S. unvam altinda bir anonim sirkete dontistiriilmiigtiir.

DNG Dis Ticaret'in kurulusunda, imalat sanayi iirtinlerinin ihracatina aracilik ederek
miiterilerine; ihracat aracilik hizmetleri, KDV tahsilati, ihracat prefinansmam ve alacak
finansmani hizmetleri sunulmasi amaglanmis ve orta vadede, sirkete ortak olacak diger ihracate:
girisimcilerle birlikte 100.000.000 ABD Dolar: tutarinda yillik asgari ibracat hedefine ulasarak
95/7623 sayih Ihracat Rejimi Karari’mn 3’tincii maddesinin (k) bendi uyarinca yiiriirliige konulan
“Ihracat 2004/12” sayili Tebli§ kapsaminda “Dis Ticaret Sermaye Sirketi” statiisii kazamlmast
planlanmugtir.

Ancak, 2009-2011 yillarinda kiiresel ekonomik geligmelerdeki olumsuz seyre bagli olarak bu
plamin uygulanmas: ekonomik gidisatin izlenerek yeni gelismelere uygun bir karar verilmesi
gayesiyle ertelenmistir.

Denge Yatirim Holding A.S. paylarinin halka arzina iligkin izahnamede de belirtildigi tizere halka
arzdan saglanan kaynaklardan bir kisminin Girisim Sermayesi Yatimm Ortaklig: kurulmasinda
kullanilmasi planlanmaktadir. Bu plan gergevesinde; halka arz sonuglarina bagh olarak, DNG Dis
Ticaret A.S.’nin gerekli ana sbzlesme degigiklikleri yapilarak Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1’na doniistiiriilmesi distiniilmektedir.

Denge Yatrim Holding A.S.’nin 13.12.2011 tarihli Yonetim Kurulu Toplantxsmda istlraki
gerli

bulunan DNG Dis Ticaret A.S.’de Recep Ali KEYDAL’a ait bulunan 558.000 TL,'norrﬁgggl; de;
paylarm satin almmasma karar verilmis; 08.03.2012 tarih 2012/10 sayill Yonetim' Ky :
arari’na bu-paylann;-beher pag 1,00 (Bir) Tiirk Liras: fiyattan olmak iizere, 558.001"‘

an sati alinmastir.
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Bu pay iktisabindan sonra Denge Yatirim Holding A.S.’nin DNG Dis Ticaret A.S.’deki istirak
oram % 99,60’a yiikselmistir.

DNG Dss Ticaret A.S. Ortaklik Yapisi

Ortak Ad/Unvam Pay Grubu | Pay Tutari | Payi (%)
Denge Yatinm Holding A.S. A 433.000 43,30
Denge Yatinnm Holding A.S. B 563.000 56,30
Recep Ali KEYDAL B 1.000 0,10
Hasan KEYDAL B 1.000 0,10
C.Tayyar OZERDEM A 1.000 0,10
Yalin TUNA B 1.000 0,10
Toplam 1.000.000 100,00

DNG DI§ TICARET ANONIM SIRKETI

Sicil No: 514277/0 '

Meslek Grubu: 74-TOPTAN VE DIS TICARET
NACE Kodu: 46.19.01-D1s Ticaret Sermaye Sirketleri

TOMA FINANCE LTD.

Toma Finance Ltd, 38/2005 sayili Uluslararas: Isletme Sirketleri Yasasi’na istinaden KKTC
Ekonomi ve Enerji Bakanhigimin 6n iznini miiteakip 2007 yilinda Kuzey Kibns Tiirk
Cumhuriyeti'nde kurulmus ve Lefkosa Sirketler Mukayyitligi'ne kayith bir finans kurulusudur.

Sirketin 99, 987% oraninda hissesi Denge Yatirim Holding A.$.'ne ait bulunmaktadir. Toma
Finance Ltd ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Toma Finance Ltd. Ortakhik Yapis
Ortak AdvUnvam Pay Tutar1 (TL) Pay1 (%)
Denge Yatirim Holding A.S. 2,684,192.56 99.987
Cafer Tayyar OZERDEM 356.44 0.013
Toplam 2,684,549.00 100.00

Toma Finance Ltd, KKTC Ekonomi Bakanlii'min diizenlemeleri ¢ergevesinde bir finans sirketi
olarak faaliyet gostermekte ve asagidaki finansal hizmetleri sunmaktadir:

Isletme Sermayesi Finansman
Da1s Ticaret Finansmani
Alacak Finansmam

Ozel Sermaye Yatirimlar

Toma Finance Ltd, bu hizmetlerini imalat sanayi ve hizmet sektoriinde faaliyet gosteren kiiciik ve
orta dlgekli isletmelere sunmaktadir. Teminatlar ve garantiler ise yiiksek kredibiliteye sahip ulusal
ve c¢ok uluslu sirketlere yapilan satislar veya verilen hizmetlerden kaynaklanan ~kahteli-.,
alacaklardan ve diger teminatlardan olusmaktadir. Kredi portfdyiiniin yonetiminde, teminatlarim;
niteliine bagh olarak; kredi biiyikligi agisindan yogunlagmadan ve ayrica sektorel
yogurﬂag'}madan kagimlmakta, kredi portfyii optimum sekilde cesitlendirilmektedir. . = '/ =%
me-Finance Ttd. 3872005 bayyjy Uluslararas: Isletme Sirketleri Yasasi’na istinaden faaliyetlerini
i.ve Enemthk ligi'mn diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir. =+ /N v
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Toma Finance Ltd, bslgede ve KKTC bankacilik ve banka dig: finansal hizmetler sektorlerindeki
yatirimlarim daha da artirmayi ve sektorde etkin bir rol oynayarak miisteri tabann gelistirmek ve
¢esitlendirmeyi planlamaktadir.

Toma Finance Ltd, ozkaynaklarina dayali bir bilytime stratejisi siirdiirmekte faaliyetleri sirasinda
dogan kaynak ihtiyaclari ana ortak Denge Yatirim Holding A.S. tarafindan karsilanmaktadir. Bu
kapsamda Toma Finance Ltd.’nin Denge Yatiim Holding’den kullandig: kisa vadeli kredilerin
31.12.2011 itibariyle bakiyesi 1.382.422 TL’dir. Bunun diginda, Toma Finance Ltd. nin
26.12.2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararma istinaden, tahvil ihraci yoluyla 29.12.2011
tarihinde ihrag edilen 3 yil vadeli % 12 briit sabit faizli 6zel tertip tahvillerin toplam nominal
degeri 5.000.000 TL olup, 31.12.2011 tarihi itibariyle satis: gergeklestirilmis kismin tutar
1.600.000 TL’dir. Satig: yapilan 1.600.000.-TL nominal degerli tahviller, cari donem itibariyle
nominal degerden satin alinmig olup, ¢ikarihms tahvil bakiyesi mevcut durum itibariyle 0°dir. Bu
tahvil satisinda herhangi bir iligkili taraf islemi olmanustir.

ihraca yapilan tahvile iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
1. Bu tahvil, Fasil 113 Sirketler Yasast ve 38/2005 Uluslararas: Isletme Sirketleri Yasasi, Sirket Ana
sozlesmesi ve Tiiziigii’ne dayanilarak halka arz edilmeksizin cikarilmaktadir.
2. Tahvil ¢ikarilmasma iligkin Olaganiistii Genel Kurul karari 26.12.2011 tarihinde almmustir.
a. Tahvillerin; nominal tutar1 5.000.000 TL, tertibi “Ozel Tertip”, vadesi 3 yildur.
b. Itfa Plam

Odeme Tarihi Faiz (TL) Anapara (1 L)

29.12.2012 600.000.-

29.12.2013 600.000.- -

29.12.2014 600.000.- 5.000.000.-
Toplam  1.800.000.- 5.000.000.-

¢. Butahvilin anapara ve faizi, yukarida metni yazili itfa planina gére vadelerinde 5denecektir.
¢. Cikarilan tahvillerin tamami nama yazilidir,

d. Tahvillerin nasil itfa edilecegi: Tahvillerin anapara ddemeleri vade sonunda bir defada
yaptlacaktir.

e. Cikarilan tahvillerden saglanan fonun kullanim yerleri: Isletme sermayesi olarak
kullanilacaktir.

Toma Finance Ltd’in K.K.T.C.’nde tabj oldugu vergiler ve bu vergilerin nispetleri ile vergi
istisnalart K.K.T.C. 38/2005 sayili Uluslararasi Isletme Sirketleri Yasasi’nda diizenlenmistir.
38/2005 sayii bu yasanm 1 nci fikras: hiikiimlerine gore; Uluslararas: Isletme Sirketleri
yurtittiikleri faaliyetlerini Gelir Vergisi Yasasi, Para Kambiyo Yasasi ve Kurumlar Vergisi Yasas:
kurallarina bagh olmaksizin ylrtitiirler. Aym diizenlemeye gore, Uluslararas: Isletme Sirketleri;
Kurumlar Vergisi Yasas: ve Gelir Vergisi Yasas: kurallarma gore saptanacak matrah {izerinden,
Kurumlar Vergisi Yasasi ve Gelir Vergisi Yasasinda belirtilen vergi oranlarina bakilmaksizin %1
(viizde bir) oraninda (2010: %2,5) vergiye tabidir. Uluslararas: Isletme Sirketleri Yasasi’mn 1 inci
maddesinin 3 {incti fikrasina istinaden Uluslararas: Isletme Sirketlerinin temettii dagitimindan
vergi alinmamaktadir.

Bir bagka ifade ile stopaj yoluyla tahsil edilen gelir veya kurumlar vergisi kesintileri, damga,

vergisi ve harclar mevzuaty veya benzeri vergi teknikleri acisindan bakildiginda, kuruxrﬂgr:?iféfgisi;-’, N
matrahi {izerinden hesaplanan %1 oranmdaki kurumlar vergisi tutart Toma Finance Lid’in "~ *
K.K.T.C. vergi mevzuat agisindan nihai vergiyi olusturmaktadir.

S

uphuriyeti’nde 1865520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32 nci m ddesi
I8, kurum Jmaanﬁ Zerinden oram %20 olarak belirlenmistir, Y
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5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesi ise kurumlar vergisinden miistesna
kazanclary diizenlemektedir. Denge Yatirim Holding A.S., bagh ortaklip: Toma Finance Ltd’in
gerek esas faaliyet konusu gerekse faaliyette bulundugu iilkede %]5 oramndan diigiik nispette
toplam vergi miikellefiyeti tagimag nedeniyle; kanuni ve is merkezi Ttrkiye'de bulunmayan
anonim ve limited sirket niteligindeki sirketlerin Sermayesine istirak eden kurumlarin, by
igtiraklerinden elde ettikleri yurtdist igtirak kazanc; istisnasim belirleyen bu maddenin I inci
fikrasinin (b) bendinin 3 no’ly alt bendinde yer alan “Yurt digt istirak kazancinm kér pay1
dagitimina kaynak olan kazanglar iizerinden Odenen vergiler dahi igtirak edilen kurumun
faaliyette bulundugu ke vergi kanunlar uyarmea en az % 15 oramnda gelir ve kurumlar vergisi
benzeri toplam vergi yiki tagimasi; istirak edilen sirketin esas faaliyet konusunun, finansal
kiralama dahil finansman teminj veya sigorta hizmetlerinin sunulmast ya da menky] kiymet

Tam miikellef kurumlarin dogrudan veya dolayli olarak sermayesi veya oy hakkinin % 25'ine
sahip oldugu yurt dist istiraklerinden elde ettikleri kar paylar: tizerinden Tiirkiye'de 6denecek
kurumlar vergisinden, istiraklerin bulundugu iilkelerdeki kér pay: dagitimma kaynak olugturan

kazanglar tizerinden Gdenen gelir ve kurumlar vergisi benzeri vergilerin kar bay1 tutarina isabet

® Dagitilan bu karlar KKTC’de sadece % 1 Kurumlar Vergisi yiikii tasidigindan
(ayrica kar dagitim stopaj1 yapﬂmadlgmdan), KVK’nda belirtilen “yurt dis1 istirak
kazanglari istisnas;” uygulanmayacak,

® Bu nedenle briit tutar lizerinden Kurum kazancina ve matraha djhil edﬂerek

Uzerinden % 20 oraninda Kurumi
%A vergi mahsup edilecektir,

|

)|




BOR BANKA DD. SARAJEVO

Sirket bolgesel yatiim stratejileri cergevesinde, finansal hizmetler sektoriinde hedefledigi
pazarlardan birisi olan Bosna Hersek'te, 2011 yilinda igtirak ettigi BOR Banka dd. Sarajevo 1995
yiinda Saraybosna'da kurulmustur.

Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ve %14.26 oranmdaki en yiiksek payi Privredna banka
d.d. Sarajevo’ya (PBS Banka) ait olan BOR Banka d.d. Sarajevo, mevduat kabulii dahil tiim ticari
bankacilik lisanslarina sahiptir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle; BOR Banka'mn toplam aktifleri
KM 216.371.000, toplam 6zvarliklari ise KM 45.698.00'dir (EUR 1=KM (Konvertible Mark)
1.9558).

Sirketin 99, 987% oraninda hissesi Denge Yatirim Holding A.S.'nin BOR Banka d.d.
Sarajevo’nun sermayesine istirak orant %2, sermaye payi/oy hakki oram ise %3.28°dir.

Bankanin 2011 yili kar pay olarak KM 29.205.00 briit temettii geliri elde edilmis; KM 1.460.25
tutarindaki stopaj kesildikten sonra net KM 27.744.75 karsihg: 14.185.67 Euro 27.03.2012
tarihinde Denge Yatirim Holding A.S. hesaplarina intikal etmigtir.

BOR Banka d.d. Sarajevo, Saraybosna Borsasi’na kote edilmis (Sarajevo Stock Exchange-
“SASE”) ve paylart “BORBRK3” kodu ile SASE’de islem gérmektedir.

8. HALKA ARZA ILISKIiN BILGILER
8.1.  Yetkili Organ Karar:

Yénetim kurulu diyeleri 15.02.2012 tarihinde sirket merkezinde toplanarak agagidaki kararlan
almuslardir. '

Karar No.2011/7

1. Sirketin 50.000.000.-TL’lik kaytl sermaye tavan iginde olmak tizere, 5.000.000.-TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanarak
5.000.000.-TL’ndan 8.000.000.-TL'na nakit olarak artirilmasina,

2. S6z konusu paylarin IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda halka arz edilmesine,

3. Ihrag edilecek 1 TL nominal degerdeki B Grubu Hamiline yazili paylarin, sirkiilerde
ilan edilecek agilis fiyati iizerinden IMKB’nda olusacak fiyat iizerinden halka arz
suretiyle satilmasina,

4. Halka arza iliskin islemlerin gerceklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na bagvuruda
bulunulmasina,

oybirligi ile karar verilmistir.

8.2.  Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Nama/Hamil Nominal Halka Arz Toplam Sermayeye
Grubu ine Deger (TL) | Edilen Adet Nominal Oram
5 / Deger \
Hamiline B 3.000.000.- 3.000.000.- %37.5 /\3 \ f
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8.3. a)l¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar::

Yoktur
8.4.  Satin yapiacak paylarin yatirnmcilara sagladig: haklar:

Satis1_yapilacak paylar_icin_ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine tanmmis olan
kardan pay alma hakka (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca temettii, hesap dénemi sonu itibariyle mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.,

Kar ve Tasfive Pay: Hakki (Yeni TTK md. 507): '

Yeni TTK madde 507 uyarmnca her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore
pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirismis net dénem karma, pay1 oraninda katilma hakkina
haizdir. Sirketin sona ermes; halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal
varhgimn kullamlmasima iligkin, baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay: oraninda katilir. Esas s6zlesmede paylarin baz: tiirlerine taninan imtiyaz
haklariyla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri

saklidir,

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15);
SPK’nun madde 15 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda,

bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagrtilir.

Riichan Hakla (Yeni TTK md. 461, kavith sermave sistemindeki ortakliklar icin
SPKn md. 12):

Yeni TTK madde 461 uyarinca;

(1) Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarimn sermayeye oramna gore, alma
haklkin haizdir.

(2) Genel kurulun, Ssermayenin artirtmina iligkin karart jle pay sahibinin riichan hakki,
ancak haklr sebepler bulundugu takdirde ve en az esas sermayenin yiizde altmisiin olumly
oyu ile smrlandirilabilir veya kaldirilabilir. Ozellikle, halka arz, isletmelerin, isletme
kisimlarinin, istiraklerin devralinmasi ve is¢ilerin sirkete katilmalar hakl: sebep kabul olunur.




(5) Sirket, rlichan hakk: tamidigi pay sahiplerinin, bu haklarm kullanmalarini, nama
yazili paylarin devredilmelerinin esas sézlesmeyle sinirlandirtlmig oldugunu ileri siirerek

engelleyemez.

Ote yandan SPK’nun madde 12 uyarinca kayitlt sermaye sistemini kabul eden ortakliklarm
esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve esas sézlesmede tespit edilen kayith sermaye
miktarma kadar yeni hisse senetleri gikartmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan TTK nun
esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir.
Kayith sermayeli ortakliklarin baslangi¢ sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az
olmamasi ve unvanlarinin kullanildig: belgelerde ¢ikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi
zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisttlama yetkisi, pay sahipleri arasinda egsitsizlige yol
acacak gekilde kullanilamaz. Y6netim Kurulu’nun; imtiyazl veya itibari degerinin iizerinde
hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay almak haklarimin smirlandirilmasi
konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarim kisitlayici nitelikte karar
alabilmesi igin; esas s6zlesme ile yetkili kilnmast sarttir.

Genel Kurula Katilma Hakk: (Yeni TTK md. 407, 415, 425,426, 427):
Yeni TTK madde 407 uyarinca;

(1) Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarim genel kurulda kullamrlar. Kanuni istisnalar
saklhidir.

(2) Murahhas iiyelerle en az bir yonetim kurulu tiyesinin genel kurul toplantisinda hazir
bulunmalart sarttir. Diger yonetim kurulu tiyeleri genel kurul toplantisima katilabilirler.
Denetg¢i genel kurulda hazir bulunur. Uyeler ve denetgiler goriis bildirebilirler.

(3) 333 incli madde geregince belirlenen sirketlerin genel kurul toplantilarinda Giimriik
ve Ticaret Bakanhigimin temsilcisi de yer alir. Diger sirketlerde, hangi durumlarda Bakanlik
temsilcisinin genel kurulda bulunacag: ve genel kurul toplantilart icin temsilcilerin
gorevlendirilmelerine iliskin usul ve esaslar ile bunlarin nitelik, gorev ve yetkileri ayrica iicret
tarifeleri Giimritk ve Ticaret Bakanlhiginca cikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir. Bakanlik
temsilcisinin toplantiya katilma giderleri ve ticretleri ilgili sirket tarafindan karsilanir.

Yeni TTK madde 415 uyarinca;

(1) Genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir.

(2) Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan senede baglanmamis paylarm, ilmuhaberlerin
nama yazili paylarin sahipleri ve Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca
kayden izlenen pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel kurula katilir. Gergek kisilerin
kimlik gostermeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir.

(3) Hamiline yazili pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant giintinden en ge¢ bir giin
Once bu senetlere zilyet olduklarini ispatlayarak girig kart: alirlar ve bu kartlar ibraz ederek
genel kurul toplantisina katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte
hamiline yazili pay senedini devraldigimi ispatlayan pay sahipleri de genel kurula
katilabilirler.

(4) Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu

kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo..

edilmesi sartina baglanamaz.

Yeni TTK madde 427 uyarinca;

1) Katilma haklarim temsilci olarak kullanan kisi, temsil edilenin talimatma:




(2) Hamiline yazil pay senedini, rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi veya kullanim
odiincti sdzlesmesi ve benzeri sozlesmeler sebebiyle elde bulunduran kimse, pay sahipligi
haklarini, ancak pay sahibi tarafindan 6zel bir yazili belge ile yetkilendirilmigse kullanabilir.

Yeni TTK madde 425 uyarinca;

(1) Pay sahibi, paylarndan dogan haklarmi kullanmak icin, genel kurula kendisi
katilabilecei gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasim dngoren esas sozlesme hiikkmii gegersizdir.

Yeni TTK madde 426 uyarinca;

(1) Senede baglanmamis paylardan, nama yazili pay senetlerinden ve ilmiihaberlerden
dogan pay sahipligi haklari, pay defterinde kayithh bulunan pay sahibi veya pay sahibince,
yazili olarak yetkilendirilmis kisi tarafindan kullanilir.

(2) Hamiline yazili pay senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse, sirkete kars1 pay
sahipliginden dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

Oy Hakki (Yeri TTK madde 432, 434, 435, 436):

Yeni TTK madde 432 uyarinca;

(1) Bir pay, birden gok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iclerinden birini veya liglincii bir
kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmast icin temsilci olarak atayabilirler.

(2) Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmas: hélinde, aksi kararlastinlmamigsa, oy hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z Oniinde tutarak hareket etmemis olmasi

dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

Yeni TTK madde 434 uyarinca;

(1) Pay sahipleri, oy haklarmi genel kurulda, paylarmm toplam itibari degeriyle orantili
olarak kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikras: hitkmii saklidir.

(2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Su kadar ki,
birden fazla paya sahip olanlara tamnacak oy sayisi esas sozlesmeyle simirlandirilabilir.

(3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmisse
paylarm indiriminden 6nceki itibari degeri iizerinden tanman oy hakki korunabilir.

(4) Gumriik ve Ticaret Bakanlig: halka ac¢ik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu bir
tebligle diizenleyebilir.

Yeni TTK madde 435 uyarinca; Oy Hakkimin Dogumu
Oy hakki, paym, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
Odenmesiyle dogar.

Yeni TTK madde 436 uyarmca; Oydan Yoksunluk

(1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve tistsoyu veya bunlarm ortag1 olduklar sahus sirketleri ya
da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde-~*: . -
oy kullanamaz. s

(2) Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle ydnetimde gbrevli imza yetkisini haiz ki§'ﬂ€1?{,; !,«117
yonetim kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan |
\oy haklarim kullanamaz.
’ 19 Tz 2012

ilgi Abfia ve Incelome Hakla (SPKn md. 16, Yeni TTK md. 437, 438):

ageilar ve sermaye piyasasi kurumlari, konsolide olar‘fr\
ileri
E

erektifinde Kurul’ca istenecek mali tablo, rapor ve bilg
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tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul g0rmils muhasebe kavram, ilke ve standartlara
uymak suretiyle diizenlemekle yikiimliidiirler.

Thraggilar ve sermaye piyasast kurumlar diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirlenen daha &énce kurulmus ve bu Kanun’un 22°nci maddesinin (d) bendi uyarinca
kurulan bagimsiz denetleme kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve geregi diiriist bir bicimde
yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak zorundadar.

Kurul, halka arzda, kayitlt sermaye sistemine geciste, bu Kanun kapsamindaki anonim
ortaklik ve sermaye piyasast kurumlarimm tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi
degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluglari, denetledikieri mali tablo ve raporlara iligkin olarak
hazirladiklan yanlis ve yamltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludurlar.

Kurul’ca diizenlenmes;i Ongoriilen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz denetlemeye tabi
olunmas1 durumunda bagimsiz denetim raporu Kurul’ca belirlenen usul ve esaslar dahilinde
Kurula génderilir ve kamuya duyurulur.

kontrolii saglamak amactyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse senedj toplama
girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkim kullanmak icin vekalet
istenmesinde veya ortalifin pay dagilimimn Snemlj olgtide degismesi sonucunu veren, hisse
senedi el degistirmelerinde, sermaye artinmlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul
kiymetlerin degerini etkileyebilecek O6nemli olay ve gelismelerde Kurul, kiictik pay
sahiplerinin korunmas; ve kamunun aydinlatiimasing saglamak amaciyla diizenlemeler yapar.

Yeni TTK madde 437 uyarinca;

subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

(2) Pay sahibi genel kurulda, y6netim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, 200 iincti madde
gercevesinde sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan &zenlj Ve gercege uygun olmalidir, Pay sahiplerinden herhangi birine bu
sifati dolayistyla genel kurul diginda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin
istemde bulunmas; lizerine, ayni bilgi, glindemle ilgili olmasa da aynt kapsam ve ayrintida
verilir. Bu halde yonetim kurulu bu maddenin tigiincii fikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin aciklanacag
veya korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile
reddedilebilir.

(4) Sirketin ticari defterleriyle yazismalarmin, pay sahibinin sorusunu  ilgilendire ,
kistmlarmin incelenebilmesj icin, genel kurulun agik izni veya yonetim kurulunun bu hugists™ = -

arar geie;'r. Izin alindig1 takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir. T

i alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak redd dﬂen, :
telefen e bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, redd; izleyen on giin icinde; diger *
de makul bir siire so

x%wa

(}) Bil '

etin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkerhést
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bagvurabilir. Bagvuru basit yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel
kurul diginda verilmesi talimatini ve bunun seklini de icerebilir. Mahkeme karar kesindir.

(6) Bilgi alma ve inceleme hakki, esas s6zlesmeyle ve sitket organlarindan birinin
karariyla kaldirilamaz ve siirlandirilamaz.

Yeni TTK madde 438 uyarinca;

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde
ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir
denetimle acikliga kavusturalmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir &zel denet¢i atanmasimi
isteyebilir.

Genel Kurul Kararlarinmn iptali (Yeni TTK md. 445, 451, kavith sermave
sistemindeki ortaklhiklar icin SPKn md. 12);

I- Iptal sebepleri
Yeni TTK madde 445;
(1) 446 nci maddede belirtilen kigiler, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle

diriistlitk kuralina aykiri olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren i ay
icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davas:

acabilirler.

II - iptal davas: acabilecek kigiler

Yeni TTK madde 446;

(1) a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz Oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da
olmasm; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma vyetkisi bulunmayan Kkisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy

kullandiklarin, genel kurula katilmasima ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren

pay sahipleri,

¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarm yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu
tiyelerinden her biri,

iptal davasi agabilir.

Butlan
Yeni TTK madde 447;
Genel kurulun, 6zellikle; s
a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynalglaﬁ?
vazgegilemez  nitelikteki haklarim sinirlandiran veya ortadan kaldiran, R
. b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verijlenfjiilgji'j"'
diginda siirlandiran, A
r4)-Raos mvsirketin—«teme} yapisimi bozan veya sermayenin korunmasi hﬁkﬁmlerirff,;\a» Kiry
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kararlan batildir.

Ilan, teminat ve kanun yolu

Yeni TTK madde 448

(1) Yonetim kurulu iptal veya butlan davasimn acildigmi ve durugma giiniinii usuliine
uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

(2) Iptal davasinda ii¢c aylik hak diigliren siirenin sona ermesinden 6nce durusmaya
baslanamaz. Birden fazla iptal davasi agildig: takdirde davalar birlestirilerek goriiliir.

(3) Mahkeme, sirketin istemi iizerine muhtemel zararlarina kars1 davacilarin teminat
gostermesine karar verebilir. Teminatin nitelik ve miktarim1 mahkeme belirler.

Kararn yiiriitiilmesinin geri birakilmasi

Yeni TTK madde 449

Genel kurul karar aleyhine iptal veya butlan davas: agldig: takdirde mahkeme, yOnetim
kurulu {iyelerinin goriigiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin yiriitiilmesinin  geri
birakilmasina karar verebilir.

Kararm etkisi

Yeni TTK madde 450

Genel kurul kararinin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari, kesinlestikten sonra
biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yénetim kurulu bu kararm bir suretini derhal
ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

Katiiniyetle iptal ve butlan davasi acanlarin sorumlulugu

Yeni TTK madde 451

Genel kurulun kararna kargi, kétiiniyetle iptal veya butlan davast acildif: takdirde,
davacilar bu sebeple sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Aynica SPK’nun madde 12 uyarinca Yonetim Kurulw'nmun 12. maddedeki esaslar
cergevesinde aldipy kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381°de sayilan hallerde yénetim
kurulu tiyeleri, denetgiler veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren
otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
agabilirler. Bu halde, TTK 'nun genel kurul kararlarimin iptaline iligkin 382, 383 ve 384’iincii
maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket, davanm acildifim 6grendigi tarihi izleyen ii¢ isgiinii
sonuna kadar durumu Kurul’a bildirmekle yiikiimliidiir.

Azmhk Haklari (Yeni TTK md. 411, 412, 420 ile SPK md. 11):
a) Genel olarak
Yeni TTK madde 411;
(1) Sermayenin en az onda birini, halka a¢ik sirketlerde yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasing:: = -
istedikleri konulart giindeme koymasim isteyebilirler. Esas sozlesmeyle, ¢agri hakki daha'az © ©
sayida paya sahip pay sahiplerine taninabilir.
(2) Glindeme madde konulmas: istemi, ¢agri ilaninin Tirkiye Ticaret Sicili Gachesi}fid:‘
ayimlanmasina iliskin ilan ticretinin yatinlmas: tarihinden dnce yonetim kuruluna jitagiu
T
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(4) Yonetim kuruly cagriy1 kabul ettigi takdirde, genel kurul en geg kirkbes giin icinde
yapilacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi halde ¢agr istem sahiplerince yapilir.

b) Mahkemenin izni

Yeni TTK madde 412;

(1) Pay sahiplerinin ¢agr veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim
kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi 15 giinii i¢inde olumly cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Mahkeme
toplantiya gerek goriirse, giindemi diizenlemek ve Kanun hiikiimleri uyarinca ¢agriylr yapmak
lizere bir kayyim atar. Kararinda, kayyimin, gérevlerini ve toplant1 i¢in gerekli
belgeleri hazirlamaya iligkin yetkilerini gosterir. Zorunluluk olmadik¢a mahkeme dosya
lizerinde inceleme yaparak karar verir. Karar kesindir.

Yeni TTK madde 420;

(1) Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda birine, halka
agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi lizerine, genel kurulun bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplanti baskammn karariyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme,
414 tincti maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve
internet sitesinde yayimlanir. Izleyen toplant: icin genel kurul, kanunda Ongoriilen usule
uyularak toplantiya ¢agrilir.

(2) Azligm istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarm miizakeresinin tekrar
geri brrakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaa gecmis
bulunan noktalar: hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme ol¢iisii ilkeleri uyarinca
cevap verilmemis olmas sarttir. :

Aynca SPK’nun madde 11 uyarinca Yeni TTK madde 411, 412, 420 uyarinca esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine tamnan haklar, halka agik anonim
ortakliklarda, ¢ikarlmisg sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullambr.

8.5  Kardan Pay Alma Hakkimna Hliskin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: Ihrag edilen paylar; sermaye artirimimn tescil edildigi/yeni pay
alma hakkina iliskin sirkiilerin yaymmlandigi/satisin tamamlandigi hesap dénemi
itibariyle temettiiec hak kazanir, kar elde edilmesi ve kar dagitumina genel kurulca karar
verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilmin karindan temettii hakki elde eder.

Ancak paylarn satis  siiresi icinde yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin
yayimlandig: hesap dénemi sona ererse, hesap doneminin son giiniinii takip eden
tarihten sonra satilan paylar 2012 yilmin kérindan temettii alabilecektir.

b) Zamanagimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve
temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan--
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Karnu
hiikiimleri uygulanir. : -

8.6.  Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

BERURAII 3y ee At bitomared

(277 sayili Yonetim Kurulu Karar ile ortaklarin yeni {aalm
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8.7. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve

bir paymn satin alma fiyati:
Yoktur.

8.8. Halka arz tutar::

1,00 TL nominal degerli 1 paym halka arz tutar1 3.35 TL dir.
8.9.  Halka arz siiresi:

Halka arz stiresi 2 ( iki) giindiir

8.10. 1 TL nominal degerli bir payn satis fiyat: ile stz konusu fiyatin tespitinde kullanilan
yontemler:

1,00 TL nominal degerli 1 payin satis fiyatimn tespitinde Ozsermaye artik getiri yontemi, benzer
sirket/sektor carpanlar1 yontemi ve net aktif degeri yontemi olmak tizere li¢ yontem kullamimastir.

Halka arz satis fiyatina baz teskil eden degerleme raporu, izahnamenin tescil edilmesini takiben
www.kap.gov.tr, www.gedik.com ve www.dengeholding.com.tr adresli internet sitelerinde satig
tarihinden en az 2 giin dnce ilan edilecektir.

8.11. Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:
Satig, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Gedik Yatirim) tarafindan “Borsada Sabit Fiyatla

Talep Toplama ve Satis” yontemi ile gerceklestirilecektir. Talep toplama y6nteminden uyarlanarak
Borsa™nin emir-islem esaslari gergevesinde olusturulan sabit fiyat yontemine iliskin esaslar
IMKB*nin 11.03.2011 tarih ve 366 numarah genelgesi ile diizenlenmektedir.

Halka arzm ilk giini “denge” talebin olusmasi durumunda talep toplama siiresinin sonu
beklenmeden (birinci giin birincil piyasa seansmin veya ikinci giin birincil piyasa seansmin)
dagitim yapilmasi planlanmaktadir.

Basvuru Sekli:

Meveut Paylarin “Borsada Sabit Fipatla T alep Toplama ve Satis” ile halka arz edilmesi
nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi icinde
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan
birine bagvurmalar gerekmektedir.

IMKB'de islem yapmaya yetkili aract kuruluslarin listesi IMKB’nin internet sitesinde yer
almaktadir.

IMKB Birincil Piyasa'da seans saatleri 10.30-12.00"dir.

8.12. Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halka arz IMKB Birincil Piyasa’da “Borsada Sabit F. iyatla Talep Toplama ve Sattg'é’i{, o le«
- 3 . - Tl i v,
yapilacagindan, IMKB iiyesi araci kuruluglar araciligiyla halka arza katilan yatieuncilarin»

hegaplargnda bylunan bakiye ile alim yapmalar1 gerekmektedir.
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Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek pay bedellerinin yatirilacagi banka hesap numarasi
asagidaki gibidir.

Banka : | DENIZBANK ]
Sube : | Bebek Subesi ]
Sube Kodu 21 9370

Hesap No 1 | 2658794-366

IBAN No : | TR450013400000265879400059

Hesap Sahibi : | DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

8.13 Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde IMKB’ de islem
yapmaya yetkili araci kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. IMKB’de islem yapmaya
yetkili aract kurumlarn listesi www. imkb.gov.tr adresinden OZrenilebilir.

IMKB Birincil Piyasa’da seans saatleri 10.30- 12.00°dir.
8.14. Araalik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracibk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluglar,
aracih@m niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin tutar: ile satisa sunulan
toplam paylara oram:

Yiiklenimde Bulunulan
Araci Kurulug Aracih@m Niteligi Pay Tutar Pay Oram
(TL) (%)
Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. En lyi Gayret Yoktur. Yoktur.
TOPLAM - -

b) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Aracilik s6zlegmesinin tarihi 14.02.2012°dir.

Sozlesmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki Sirket’in mevcut 5.000.000.-TL
Odenmis sermayesinin 3.000.000 TL nakit kargiigi olmak {iizere 8.000.000.-TL’ye
¢tkarilmasi dolayisi ile 3.000.000.TL nominal degerli paylann riichan haklarinin tamamen
kisitlanmast suretiyle Sermaye Piyasasi Mevzuatinm ilgili hiikiimlerine uygun olarak “En
Iyi Gayret” aractlipn ve “Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis ” yoluyla halka
arz ve satigma aracilik edilmesidir.

Aracilik sdzlesmesi, isbu izahnamenin bu béliimiinde belirtilen aracilik, halka arz iptal
kosullarinin yam sira aracilik komisyonlarina iligkin hiikiimleri icermektedir.

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satig basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama

Aract kurum Gedik Yatrim Menkul Degerler Anonim Sirketi ile DENGEarasmda
imzalanan aracilik s6zlesmesinde yer alan ve asagida yazili nedenlerle halka’ arz ipt. l
edilebilir ya da ertel;ggbilir. T R
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Halka arz, SPK tarafindan Sirket’in paylarinin kayda alinmasinin red olunmas; veya IMKB
On onaymn alinamamas; durumlarinda tiim islemlerin tasfiyesinden sonra kendiliginden
sona erer.

a. Yasama, yiirtitme VE€ya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan, yapilan  diizenlemeler nedeniyle GEDIK’ip bu  sdzlesmeden
kaynaklanan yiktmliiliiklerini yerine getirmesini Imkansiz kilacak veya Onemli
oletide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas:,

b. Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararas; sermaye ve finans piyasalarin, Sirket,
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde
etkileyerek halka arzmn basarisin engelleyebilecek beklenmedik durumlarm ortaya
¢ikmasi,

c. IMKB-100 endeksinin 50.000%in altina ve/veya son bir haftamn giinlik igslem
hacmim'n 300 milyon ABD Dolar’nin altina ve/veya satis siirecinin baglangicindan
evvel IMKB-100 endeksinin arka arkaya ii¢ giin toplam %10°dan fazla diigmesi,

d. Sirket, Sirket hissedarlari ve yoneticileri hakkinda paylann  pazarlanmasimy;
etkileyebilecek olay, dava veya herhangi bir sorusturma agilmas;,

yer alan bilgilerin bundan bdyle gergege aykirt hale gelmesi Sonucunda dogacak
degisikliklerin ortaya ¢ikmasj.

Halka arz sirasinda, toplam talebin satisa sunulandan daha az gelmesi durumunda halka arz iptal
edilmeyecektir. Gelen talep oramnda halka arz gerceklestirilecektir,

8.15  Paylarm dagitim zaman ve yeri:




Masraf Kalem_l_eri Tutar (TL)

Araci Kuruma Odenecek Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 150,750.00
Araci Kurumlara Odenecek Satig Komisyonu 100,500.00
SPK Kurul Kaydina Alma Ucreti 3,010.00
Merkezi Kayit Kurulusu Masrafi 840.00
Rekabet Kurumu (Sermaye Artirim Masrafi) 400.00
Ticaret Sicili Tescil, T.T.S.G. Ilan ve Noter Tasdik Masraflar1 8,497.37
Bagimsiz Denetim Masraflar: 50,640.00
*Reklam Ilan Giderleri 100,000.00
**Toplam Maliyet 414,637.37
Pay Basina Maliyet (TL) 0.138

*Tahmini reklam ilan giderleridir.
**[zahname tarihi itibariyle toplam maliyeti gostermektedir.

8.17. Talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi igerisinde IMKB’de islem
yapmaya yetkili arac1 kurumlardan birine basvurmalari gerekmektedir. Bagvurduklari kurularin
uyguladigr hisse senedi islem komisyonu ve BSMV kadar maliyeti vardir.

Daha 6nceden herhangi bir araci kurumda hesab: bulunmayan yatirimeilar igin hesap acma iicreti
vb. bazi maliyetler dogabilir.

Gedik Yatirim’in halka arzda yatirimcilardan talep edecegi komisyon vb. giderler asagida tabloda
g0sterilmektedir:

Hesap A¢ma Ucreti Yoktur.
Yatirimeinin Bagka Bir

Arac1 Kurumdaki

Hesabina Virman Ucreti 0.50 TL
MKK’ya Virman Ucreti 0.50 TL
EFT Ucreti Yoktur.
Damga Vergisi Yoktur.

8.18. Halka arzin gerekgesi ve ortakhgin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarm tutari ve kaynag: hakkmda detayh bilgi:

Sirket, IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasinda (GiP) halka acilmay: planlamaktadir.

Halka Arz Gerekceleri:

Halka agilma karan Sirket ortaklar tarafindan asafidaki konularda Sirket’in daha ilepi"'éi’debijimgs:j_w ) '
yolunda Halka arzin énemi diistiniilerek alinmgtir. PESTITTE

rmaye-yapisimgn daha da gliclendirilmesi,
prumg;allasmargﬁre inin hizlandiriimasi,
FUCH

in agifrilmasi,
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Ozsermayeye dayali saglikh biiytime kosullarinin siirdiiriilebilir kilinmasi,
Bilinirlik ve taninirligin artiriimasi,

Kredibilite,

Seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin daha giiclii sekilde uygulanabilmesi.

Noane

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri,

Denge Yatrim Holding AS., son 3 yillik stiregte Tiirkiye ekonomisinin seyrettigi giiclii
biiyiimeye paralel bir biiyiime gergeklestirmistir.

Global finans krizinin etki ve sonuglarinm daha net bir sekilde ortaya ¢ikmasim beklemeyi tercih
eden Sirket ihtiyath bir strateji izleyerek, global piyasalardaki likidite bolluguna ragmen
biiylimesini neredeyse tamamen Ozkaynak kullanarak gergeklestirmistir.

2012 yilinda da, her zaman oldugu gibi ihtiyatli, riskleri yakindan izleyerek ve finansal
piyasalardaki giincel ve risk/getiri dengesi giintimiiz kogullarma en uygun yontemlerini takip
ederek siirdiiriilebilir bir biiylime hedeflenmektedir.

Sirket esas faaliyet konusu olan finansal hizmetler sektoriine odaklanmaya devam edecek, bununla
beraber dzellikle 2012 yilinda Sirket ve bagli ortakliklarinin bilgi ve birikimlerini en dogru sekilde
kullanarak yiiksek karlilik performansin siirdiirecektir.

Halka arz sonrasi, halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra yaklastk olarak 9.500.000 TL gelir
beklenmektedir.  Saglanacak kaynaklar 2012-2014 yillart  i¢in  planlanan yatirimlarin
finansmaninda kullanilacaktir.

Bu yatirimlan bashklar altinda incelemek gerekir ise:

Girisim Sermayesi Yatirimlar::

Sirket halka arzdan saglanacak fonun 5 milyon TL’lik kismi ile Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhigi  kurmay: planlamaktadir. Konuyla ilgili karar alinmis  ve Yénetim Kurulu
yetkilendirilmistir

Finansal Hizmetler Sektrii Yatirnmlari:
Sirket éniimiizdeki siiregte Bosna Hersek Federasyonu’nda faaliyet gdsteren BOR Banka dd.

Sarajevo’nun sermayesindeki %2.00 oraminda, oy haklarinda %3.28 oranindaki paymi oy
haklarinda asgari %10 oranmna yiikseltmek ve etkin ortak konumuna gelmeyi amaglamustir. Halka
arzdan saglanan fonun yaklasik 2.5 ila 3 milyon TL kismimin séz konusuy istirak paymnin
artinminda kullanilmas; ongoriilmistiir. Bu dogrultuda Yénetim Kurulu yetkilendirilmistir.

Bagh Ortakhgimmiz Toma Finance Ltd’in Sermayesinin Artirilmas:

Toma Finance Ltd; Denge Yatirim Holding A.S.’nin 31 Aralk 2011 tarihli konsolide finansal
durum tablosunun aktifinin toplam %56’sin1 ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli
gelir tablosundaki gelirin icinde 1.849.515 TL karim olusturmakta ve yiiksek karlilik oranlar ile
caligmaktadir,




8.19 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Sirketin internet sitesi www.dengeholding.com.tr, www.kap.gov.tr, ve www.gedik.com
adreslerinde ilan edilecektir.

9. FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

9.1.0rtakh@mn Sermaye Piyasasi Kurulu’nun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarmea hazirlanmis son yil ve ilgili ara dénem finansal tablolan ile bunlara iliskin

bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin, Kurulun muhasebe ve finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyla sona eren finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar www.kap.gov.fr *de yer almaktadir.

9.2. Bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari ve bagimsiz denetci goriisii
hakkimnda bilgi:

Denetim Sirketi Denetimin Donemi Bagimsiz Denetim
Sirketinin Goriisii
MGI Bagimsiz Denetim ve 01.01.2010/31.12.210
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 01.01.2011/31.12.2011 Olumlu

9.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakh@m ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

1. Sirketin 31.01.2012 tarih ve 2012/3 sayili Yonetim Kurulu kararimi miiteakip 02.02.2012
tarihinde toplanan 2011 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi kararina istinaden; halka
agilmak amaciyla 50.000.000.- TL (ElliMilyon) kayith sermaye tavam ile kayith sermaye
sistemine gegilmis, ana sozlesme degisikligine gidilerek; Sermaye Piyasasi Kurulu ve
T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Midirligi’nden gerekli izinler
alinmak suretiyle, Sirket anasézlesmesinin (3), (4), (6),(7), (8), (9), (10), (13), (15), (16),
(17), (18), (19), (20), (21), (22), (23), (24) ve (25)’inci maddeleri yeni sekilleri ile
degistirilmis, (26), (27), (28), (29), (30), (31),(32), “Gegici Madde 1 ” ve Gegici Madde
2’nin kaldirilmagtir.

2. 31.01.2012 tarihinde Evrim KEYDAL Sirketimizde sahip oldugu 1.150.-TL nominal
degerli B Grubu hisselerini Sirket haricinden Ayhan YILMAZ’a ve Mustafa KARACAN
Sirketimizde sahip oldugu 1.150.-TL nominal degerli B Grubu hisselerini Ali Yaln
'TUNA’ya devretmis ve bu pay devirlerinden sonra Sirketin sermaye dagilimi asagidaki

sekilde olmustur:
Pay Sahibinin Ad: - Pay Pay Miktar1 Pay
Soyadi/Unvani Grubu (TL) Adedi
Recep Ali KEYDAL A 996.000 996.000
Recep Ali KEYDAL B 3.999.400 3.999.400
Ayhan YILMAZ B 1.150 1.150
C.Tayyar OZERDEM B 1.150 1.150
Ali Yalin TUNA B 1.150 1.150
RubenZengiz MALIKI B 1.150 1.150
e /4 Toplam 5.000.000  5.000.000
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3. Denge Yatinm Holding Anonim Sirketi’nin 02.02.2012 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul Toplantisi’nda Yonetim Kurulu Uyeliklerine ii yil siireyle gérev yapmak iizere
Recep Ali KEYDAL, Cafer Tayyar OZERDEM, Rusen Cengiz MALIKI, Ali Yalim TUNA
ve Ayhan YILMAZ; Sirket denetciliklerine ise 1 yil siireyle gérev yapmak iizere Hakan
Murat Akin ve Hasan KEYDAL secilmislerdir.

4. Denge Yatirim A.S.’nin 13.12.2011 tarihli Yénetim Kurulu Toplantisinda; istiraki bulunan
DNG Drs Ticaret A.S.’de Recep Ali KEYDAL’a ait bulunan 558.000 TL nominal degerli
paylarin satin alinmasina karar verilmis; 08.03.2012 tarih 2012/10 sayili Yonetim Kurulu
Karari‘na istinaden bu paylarin, beher pay1 1,00 (Bir) Tirk Liras: fiyattan olmak lizere,
558.000.- TL bedelle Denge Yatirmm Holding tarafindan satin almmistir. Bu pay
iktisabindan sonra Denge Yatirim Holding A.$.'nin DNG Das Ticaret A.S."ndeki istirak
oram %99,60°a yiikselmistir.

5. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 10 Subat 2012 tarihinde onaylanan ve MGI Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.§. tarafindan aym tarih itibariyle denetim raporu
diizenlenen 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ve dnceki déneme ait finansal tablolar,
Sirket Yo6netiminin halka arz sonras dogabilecek olas: vergi risklerinin bertaraf edilmesi
amaciyla, Vergi Usiil Kanunu’nun pismanlik hiikiimlerinden yararlamlarak 2009-2010-
2011 yillart Katma Deger Vergisi ve Kurumlar Vergisi diizeltme beyanlar: verilmesi ve bu
beyanlara istinaden tahakkuk ettirilecek vergi asil ve cezalaninin 6denmesi konusundaki 12
Haziran 2012 tarihli yeni bir kararla degistirilmis ve bu nedenle aym dénemlere iligkin
raporun yeniden diizenlenme geregi dogmustur.

18 Haziran 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ve MGI Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 18 Haziran 2012 tarihli olarak
yeniden diizenlenen 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ve dnceki déneme ait finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu isbu Izahname ekinde sunulmustur.

Bagimsiz Denet¢i goriisiinii degistirmemekle beraber finansal tablolarda yapilan revizyona
iligkin bilgiler konsolide finansal tablolara iliskin Not:26 No’lu dipnotta belirtilmistir.

10. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya agikladigx diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslar ile son 2 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu
kararlara iligskin bilgi:

Sirketin gegmis yil karlari dagitilmams, olaganiistii yedeklere ayrilmistir. 15.08.2011 tarih
2011/2 numarali yonetim kurulu karar ile olafaniistii yedeklerden 400.000.-TL kism
sermaye artirminda i¢ kaynak olarak kullamlmgtir.

Kurulca belirlenen formatlara gire hazirlanmis son 2 yillik kar dagitim tablolar ekte
yer almaktadar. :

Son 2 yilda olusan kar dagitilmamstir.
Sirket’in kar dagitimma iligkin esas sozlesme maddesi asagidadir.

Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve genel k:z;ibul: «':g;éjfénw‘
muyhasebe ilkelerine gore tespit edilir. , e
- 10 temmuz 2017
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vergiler, hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan ve
yulik bilangoda goziiken net (safi) kardan, varsa gegmis yil zararlarimin diistilmesinden sonra,
sirasiyla, asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a. Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge: %5 (yiizde bes) kanuni yedek akge ayrilir.

b. Birinci Temettii: Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bags tutarlarmn ilavesi ile
bulunacak meblag lizerinden, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan saptanan oran ve
miktarda birinci temettii ayrilir.

¢. Diger Kara Istirak Edenlere Dagitim: Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel
Kurul, kar paymin, Yénetim Kurulu iiyelerine, Sirket’in memurlarina, ¢alisanlarina,
iscilerine ve cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

d. Ikinci Temettii: Net kardan, a,b, ¢ bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii olarak dagitmaya
veya fevkalade yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

e. Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmas: kararlagtirilmig olan kisimdan, ¢ikarilmis sermayenin %5 (yiizde bes)’i
oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikras: 3. bendi uyarinca, ikinci tertip kanuni yedek
akce ayrilir,

f.Temettli Avanst: Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine uymak kaydiyla yil i¢inde temettii
avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu’na verilen yetkili, ilgili
yil ile simirhidir.  Bir 6nceki yilin temettii avanslar mahsup edilmedigi siirece, ek bir
temettii avansi verilmesine ve/veya temettii dagitilmasina karar verilemez.

g. Diger Temettii Dagitum Ilkeleri: Ilgili mevzuat uyarinca gereken yedek akceler
ayrnilmadik¢a, Ana Sozlesme’de pay sahipleri igin belirlenen birinci temettii, nakden
ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagitilmadik¢a, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi
yia kar aktarilmasma ve Yonetim Kurulu tiyeleri ile Sirket’in memur, calisan,
iscilerine ve c¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Temettii, hesap donemi itibariyle, mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Temettii bakimindan pay gruplar arasinda imtiyaz
yoktur.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zaman1 Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi tizerine Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri goz oniinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlagtirihr. Sermaye piyasasi mevzuatinda Ongoriilen: surelere‘f::f,ﬁ
uygun olmak kaydiyla Genel Kurul kar dagitimi zamaninin belirlenmesi hususunda Yonetlma,a "\’
Kurulu’nu yetkilendirir. ¥ L

Ana Sézle§me hiikiimlerine gore dagitilan karlar geri istenemez.

az oldugu veya hesap déneminin zararla kapad1g1 hallerdz
66. ve 468. maddesinde diizenlenenler disindaki ibfiy ?\ \
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kullamlarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nca saptanan miktari asmamak iizere kar payi
dagitilmasina Genel Kurul tarafindan karar verilebilir.

11. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Beyaz Karanfil Sok. No:14 34330 Levent - ST ANBUL adresindeki ortakligin
merkezi ve bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacak ve ayrica Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) ilan edilecektir.

1. Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari
ile arac1 kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2. Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son yil ve son ara dénem
itibariyle finansal tablolar1.

12. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza
Recep Ali KEYDAL

Yonetim Kurulu Baskan: IZAHNAMENIN TAMAMI

DENGE
YATIRIM HOLDING A.S,

Aract Kurulug’un Ticaret Unvani ve Yetkilisi’nin

Ady, Soyadi, Gérevi, imza

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Suzan H.Cinar SADIKLAR

Yeni Projg lerg* As Zelistirme - ¥YonKrl Bsk.
7 .
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Piyasa Danisifiant Kurum’un U ‘ve“Yetkilisi’nin

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim: s

Ady, Soyadi, Gorevi, imza :
GEDIK YATIRIM MENKUL DECERLER A.S. .;,‘*’ '
uzan BAYKAL H.Cmar SADIKLAR ]
\ Yon.Krl.Bsk.Yrd.
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13. EKLER

1. Piyasa Damsmani Raporu

2. Finansal Tablolara iliskin Bagmmsiz Denetim Raporlari:

a. Denge Yatiim Holding A.S. 31.12.2010 ve 31.12.2011 Tarihi Itibartyla Konsolide
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu (Revize).

b. Toma Finance Ltd 31.12.2010 ve 31.12.2011 Tarihi Itibartyla Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denetim Raporu.
3. Esas Sozlesme
4. Fiyat Tespit Raporu
S. Risk Bildirim Formu
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